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Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej na 31 grudnia 2018 r. i za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia (dalej ,Sprawozdanie”) zostato sporzadzone w celu wypetnienia wymogoéw
wskazanych w art. 284 w zw. z art. 335 ust. 9 i 10 Ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej r. (Dz. U. z 2015 r. poz. 1844 z dnia 10 listopada 2015 r. z
pdézniejszymi zmianami) (dalej ,UODUIR”).

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone takze zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami i
wytycznymi:

1. Rozdziatem XIi ,Publiczne ujawnianie informacji” Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (Dyrektywa Wyptacalno$¢ Il) (Dz. U. UE L.12 z dnia 17 stycznia 2015 r., s.1 z
pbzniejszymi zmianami) ( ,Rozporzadzenie Delegowane”)

2. Rozporzadzeniem Wykonawczym Komisji (UE) 2015/2452 z dnia 2 grudnia 2015 r.
ustanawiajgcym wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do procedur, formatéw i
wzoréw formularzy dotyczacych sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej
zgodnie z dyrektywag Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (Dz. U. UE L 347 z dnia
31 grudnia 2015 r., s.1285 z pdzniejszymi zmianami)

3. Wytycznymi dotyczacymi sprawozdawczosci i publicznego ujawniania informacji (EIOPABoS-
15/109).

Zgodnie z powyzej wskazanymi przepisami Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczerh Wzajemnych
(dalej: , Towarzystwo”) odpowiedzialne jest za sporzadzenie sprawozdania na temat wyptacalnosci i
kondycji finansowej, kitdre przedstawia w sposéb rzetelny i jasny wszelkie istotne informacje
ilosciowe i jakoSciowe dotyczgce dziatalnosci i wynikéw operacyjnych Towarzystwa, jego systemu
zarzadzania, profilu ryzyka, wyceny do celéw wyptacalnosci oraz zarzadzania kapitatem.

W sprawozdaniu opisano réwniez istotne zmiany, ktére nastgpity w dziatalnosci Towarzystwa do
daty sporzadzenia sprawozdania.

Dane zaprezentowane w niniejszym Sprawozdaniu, jesli nie wskazano inaczej, sg wyceniane
zgodnie z przepisami Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. Towarzystwo
wycenia aktywa i zobowigzania przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci, tj. zgodnie z art. 7
Rozporzadzenia Delegowanego.

Struktura sprawozdania na temat wyptacalno$ci i kondycji finansowej ma strukture zgodng z
zatgcznikiem XX do ww. Rozporzgdzenia Delegowanego i podzielona jest na pieé gtéwnych czesci:.

Rozdziat A. Dziatalnos¢ i wyniki operacyjne - charakterystyka dziatalno$ci Towarzystwa wraz z
informacjami i komentarzem dotyczgcym wynikdw operacyjnych osiggnietych w 2018 roku.

Rozdziatl B. System Zarzadzania — zawierajgcy podstawowe informacje dotyczace systemu
zarzadzania oraz charakterystyki funkcji kluczowych w Towarzystwie.
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Rozdziat C. Profil ryzyka — opisujacy charakter ryzyk, z jakimi Towarzystwo musi mierzy¢ sie w
swojej dziatalnosci operacyjnej i sposobdw zarzgdzania tymi ryzykami.

Rozdziat D. Wycena do celéw wyptacalno$ci — zawierajgca opis przyjetych przez Towarzystwo
metod wyceny aktywéw oraz zobowigzan Towarzystwa, zgodnie z Ustawg o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej wraz z r6znicami w stosunku do sprawozdan statutowych.

Rozdziat E. Zarzadzanie kapitatem — opisujgcy zatozenia przyjete do kalkulacji wymogdw
kapitatowych oraz srodkéw wtasnych Towarzystwa.

Integralng czescig niniejszego sprawozdania jest zatacznik | zawierajgcy informacije iloSciowe.

Wszelkie dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba ze
wskazano inaczej.

Podsumowanie

PG TUW zostato zawigzane aktem notarialnym z dnia 14 wrzeSnia 2016 r. Rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r. jest drugim rokiem obrotowym funkcjonowania Towarzystwa.

Towarzystwo wchodzi w sktad grupy kapitatowej Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
(dalej: ,PGNIG S.A.”). Na dzier 31 grudnia 2018 r. PGNIG S.A. posiadato 100% udziatéw w kapitale
podstawowym Towarzystwa oraz 99,9997% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Towarzystwo posiada zezwolenie na Swiadczenie ustug ubezpieczeniowych kwalifikowanych do 9
spos$réd 12 linii biznesowych wediug Dyrektywy Wyptacalnosé Il nalezacych do kategorii
~Zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie” (z wytgczeniem: 01 -
Ubezpieczenia pokrycia kosztéw Swiadczen medycznych, 03 — Ubezpieczenia pracownicze oraz 11
— Ubezpieczenie Swiadczenia pomocy).

W okresie sprawozdawczym w zakresie istotnych linii biznesowych Towarzystwa, obszaréw
geograficznych oraz transakcji i zdarzen biznesowych nie zaszlty istotne zmiany w stosunku do
poprzedniego okresu sprawozdawczego. W roku 2019 przewidziana jest kontynuacja modelu
biznesowego przy zatozeniu ewentualnego rozszerzenia profilu dziatalnosci Towarzystwa o
produkty grupy 2 Dziatu Il zatgcznika do UODIR.

PG TUW w 2018 r. odnotowato zysk netto w wysokosci 2 729,30 tys. PLN. Przypis skfadki brutto
Towarzystwa wyniést 98 816,07 tys. PLN.
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W celu podniesienia wspétczynnika pokrycia kapitalowego wymogu wyptacalnosci $rodkami
wlasnymi, a takze wypetnienia zobowigzan inwestorskich zatozyciel Towarzystwa (PGNIG S.A.)
udzielit mu pozyczki podporzgdkowanej w kwocie 10 000 tys. PLN, z czego transza w wysokosci 8
500 tys. PLN zostata przekazana w dniu 20 marca 2018 r. na rachunek bankowy Towarzystwa

Towarzystwo w okresie sprawozdawczym spetnito wszystkie ustawowe wymogi w zakresie
bezpieczenstwa finansowego i wyptacalnosci. Wartos¢ srodkéw wtasnych wzrosta w ciggu roku o
27 396,26 tys. PLN do poziomu 54 305,22 tys. PLN. Struktura kapitatowego wymogu wyptacalnosci
nie zmienita sie znaczaco na koniec roku, SCR wyniést 25 938,29 tys. PLN. W zwigzku z tym,
wspdétczynnik wyptacalno$ci na dziert 31 grudnia 2018 r. wynosit 209,36 % i byt wyzszy o 100 p.p.
niz na koniec poprzedniego roku obrotowego.

Majac na wzgledzie dalszy rozwdj Towarzystwa, w dniu 19 listopada 2018 roku, Walne
Zgromadzenie Towarzystwa, podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa
o kolejne 20.000.000 zt.

W 2018 r. potozono szczegdlny nacisk na wdrozenie nowych regulaciji, jakimi byty: Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 26 kwietnia 2016 r. w sprawie Ochrony oséb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem Danych Osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE ( ,RODO”) oraz ustawa z dnia 15 grudnia 2017
r. o dystrybucji ubezpieczen.

Rok 2018 jest rokiem koriczacym proces (rozpoczety w 2016 roku) budowy docelowych struktur
organizacyjnych Towarzystwa jak réwniez budowy portfela uméw ubezpieczeniowych.

Rok 2018 to dla Towarzystwa réwniez rok:
1. Zmian w strukturze organizacyjnej Towarzystwa kiedy to:

a) potaczono Biuro Sprzedazy i Underwritingu z Biurem Reasekuracji powotujac Biuro
Sprzedazy, Underwritingu i Reasekuracji z dwoma zespotami : ds. Reasekuracji oraz ds.
Underwritingu.

b) we wrzesniu 2018 r. dokonano wydzielenia obszaru zgodnosci z przepisami ze struktur
Biura Prawnego. Obecnie Osoba nadzorujgca te kluczowa funkcje w Towarzystwie nie
taczy swych obowigzkéw z nadzorowaniem zadnej komdrki merytorycznej Towarzystwa.

c) w Biurze Finanséw wyodrebniono Zespét ds. operacyjnych i obstugi posprzedazowej
odpowiedzialny m.in. za weryfikacje jakosci, ilosci i terminowosci danych wprowadzanych
do systemu informatycznego Towarzystwa (zwtaszcza w kontekscie wymogdéw prawnych
w stosunku do rejestréw, do ktérych prowadzenia zobligowane jest Towarzystwo takich
jak: rejestr zawartych uméw ubezpieczenia, rejestr zawartych uméw reasekuraciji, rejestr
szkdd, rejestr regreséw i odzyskéw) oraz opracowywanie (predefiniowanie) potrzeb w
zakresie m.in. integracji systemu informatycznego Towarzystwa z innymi systemami i
programami, w tym réwniez zewnetrznymi, np.: raportowanie do UFG,

2. Wdrazania systemu informatycznego KIS - dedykowanemu wsparciu procesow
underwritingu, obstugi szkdéd oraz raportowania. Wdrozenie KIS podzielone zostato na
obszary biznesowe i bylo przeprowadzane w 2 etapach: ubezpieczenia komunikacyjne - 1
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etap i pozostate ubezpieczenia - 2 etap. Wdrozenie etapu 1 zostato zakoriczone w 2017 roku.
W trakcie wdrozenia etapu 2 zostaty zdefiniowane przez Towarzystwo nowe wymagania oraz
obszary wdrozenia (np. obstuga programu Affinity), co wymusito modyfikacje wdrazanego
systemu oraz wydtuzenie terminu pierwotnie okreslonego w harmonogramie wdrozenia.
Proces zostat ukoiiczony na poczatku 2019 r.

3. Ztozenia wniosku w sprawie wydania zezwolenia na zmiane rzeczowego zakresu
dziatalnosci PG TUW poprzez jego rozszerzenie o prowadzenie dziatalnoSci w
ubezpieczeniowej w grupie 2 Dziatu Il zgodnie z zatgcznikiem do ustawy z dnia 11 wrzesnia
2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j.

Towarzystwo posiada system zarzadzania dostosowany do charakteru, skali, ztozonosci ryzyk
wlasciwych dla jego dziatalnosci. Na system zarzagdzania Towarzystwa sktadajg sie przede
wszystkim wiadze Towarzystwa (Walne Zgromadzenia, Rada Nadzorcza oraz Zarzad), funkcje
kluczowe (funkcja zarzadzania ryzykiem, funkcja aktuarialna, funkcja zgodnosci z przepisami,
funkcja audytu wewnetrznego oraz funkcja finanse), komitety (Komitet ds. Zarzadzania Ryzykiem,
Komitet ds. Szkdd oraz Komitet Inwestycyjny, system zarzgdzania ryzykiem, proces Wtasnej Oceny
Ryzyka i Wyptacalno$ci, kontrola wewnetrzna oraz przejrzysta strukture organizacyjna z jasno
przypisanymi zakresami odpowiedzialno$ci.

W 2018 roku profil ryzyka zaktadu pozostat bez zmian, cho¢ specyficznym ryzykiem dla tego okresu
byto ryzyko wystapienia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej bez umowy (tzw. ,Twardy Brexit”)
Najwiekszym czynnikiem ryzyka jest nadal ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
(ze wzgledu na istotng role reasekuracji jako techniki ograniczania ryzyka przyjmowanego do
ubezpieczenia). Biorgc pod uwage efekt dywersyfikacji, pozostate moduty ryzyka, wyznaczone
zgodnie z formutg standardowa, sg o rzad wielkosci mniejsze, a nalezg do nich :

> ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie (podstawowe
ryzyko Towarzystwo, ze wzgledu na prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej w tym
zakresie)

» ryzyko rynkowe.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono istotnych zmian w zarzadzaniu kapitatem oraz w
wycenie aktywdw i zobowigzan do celéw wyptacalno$ci.

W zakresie wyceny kapitalowego wymogu wyptacalno$ci:

» na Towarzystwo nie zostat natozony narzut kapitatowy,

» Towarzystwo nie ztozyto wniosku do organu nadzoru w sprawie wydania pozwolenia na
stosowanie parametréw specyficznych,

> Towarzystwo nie stosuje uproszczen przy obliczaniu wymogéw wedtug formuty
standardowej,

» Towarzystwo nie stosuje parametréw specyficznych dla zaktadu zgodnie z art. 104 ust. 7
dyrektywy 2009/138/WE,
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> Towarzystwo nie stosuje podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia
kapitalowego wymogu wyptacalnosci, o ktérym mowa w art. 304 dyrektywy 2009/138/WE dla
podmodutu cen akcji,

> Towarzystwo nie stosuje modelu wewnetrznego, zas wszelkie obliczenia dotyczace wymogu
wyptacalnosci oparte sa na formule standardowe;.

Celem Towarzystwa na rok 2019 jest poprawa wskaznikéw efektywnosci w dziatalnosci
ubezpieczeniowej w poszczegdinych liniach biznesu, a takze state zwiekszanie udziatu w rynku
ubezpieczen majatkowych w Polsce réwniez poprzez oferowanie produktéw grupy 2 Dziatu I
zatagcznika do UODIR po uzyskaniu stosownego zezwolenia organu nadzoru. Celem jest réwniez
systematyczne podnoszenie jakosci i standardéw obstugi cztonkéw i klientéw Towarzystwa, ktérych
profil ryzyk oraz charakter prowadzonej dziatalnosci odpowiada kompetencjom jak i celom
strategicznym realizowanym przez Towarzystwo.

Nadto dziatalno§¢ Towarzystwa w 2019 roku ukierunkowana bedzie w szczegdlnosci na kontynuacije
pozyskiwania nowych cztonkéw Towarzystwa.

W ramach ograniczania ryzyka operacyjnego podejmowane bedg nastepujgce dziatania:

> aktualizacja rozwigzan przewidzianych w zwigzku wyjsciem Wielkiej Brytanii z Unii
Europejskiej

> aktualizowanie i rozwijanie dotychczasowych systeméw informatycznych,

> poprawa cyberbezpieczenstwa oraz zapewnienia ciggtosci dziatania,

Podpisy zarzgdu
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A. Dziatalnos¢ i wyniki

A.1. Informacje dotyczace dziatalnosci

A.1.1. Podstawowe dane o zaktadzie ubezpieczen

Polski Gaz Towarzystwo Ubezpiecze’h Wzajemnych zostato zawigzane Aktem notarialnym z dnia 14
wrzesnia 2016 r. (Repozytorium A nr 12965/2016).

PG TUW posiada siedzibe w Warszawie przy ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa.

Towarzystwo zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, do rejestru
przedsiebiorcéow pod numerem KRS 0000643093.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci PG TUW wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sa:

1) pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe (PKD 65.12.2),

2) dziatalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat (PKD 66.12.2),

3) pozostata dziatalno§¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytaine (PKD 66.29.2),

4) pozostata dziatalno§¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych (PKD 66.19.2).

A.1.2. Organ nadzoru

Organem nadzoru nad dziatalno$cig ubezpieczeniowg Towarzystwa wykonywang na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego (ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa;
adres do korespondencji : Plac Powstancéw Warszawy 1, 00-030 Warszawa, tel.: (48) 22 262-50-
00, fax: (48) 22 262-51-11, e-mail: knf @knf.gov.pl).

A.1.3. Biegty rewident Towarzystwa

Biegtym rewidentem odpowiedzialnym za przeprowadzenie badania niniejszego Sprawozdania o
wyptacalnosci i kondycji finansowej jest Pani Zbigniew Telega, biegty rewident nr 10935, dziatajacy
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. firmy audytorskiej nr 477, ul.
Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa.

A.1.4. Udziatowcy Towarzystwa

Na 31 grudnia 2018 roku PGNIG S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224
Warszawa posiadato 100% udziatéw w kapitale podstawowym Towarzystwa oraz 99,9997% udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Udziaty zostaty optacone przelewem na rachunek bankowy
Towarzystwa. Lokalizacja PGNiG S.A jest taka sama jak miejsce siedziby spdtki.
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Na dzierh 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosit 20.000.000,00 ztotych i byt
podzielony na 1.000.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 20,00 ztotych kazdy.

W dniu 19 listopada 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PG TUW podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Towarzystiwa o sume 20.000.000 zt do kwoty
40.000.000 zt poprzez utworzenie jednego miliona nowych udziatéw kapitatowych o wartosci
nominalnej 20 ztotych kazdy.

Wszystkie nowe udziaty zostaty zaoferowane Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA po cenie
emisyjnej za wkfady pienigezne. Kapitat zostat optacony w dniu 27 listopada 2018 roku.

Na dzien popisania niniejszego sprawozdania podwyzszenie kapitatu oczekuje na wpis w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.
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A.1.5. Informacje dotyczgce grupy kapitatowe;j

Towarzystwo nie posiada zaktadéw powigzanych.

Towarzystwo wchodzi w sktad grupy kapitatowej PGNIG S.A.

Strukture grupy kapitatowej PGNIG S.A. prezentuje ponizszy schemat:.

Grupa Kapitalowa PGNIG

Exalo Dritling S.A.

Oil Tech International F.Z.E

1036

Zaklad Gospodarki Mieszkaniowe} Sp. 2 0.0.

Exalo Drilling Ukraine Lic

100%

PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0.

ud 213l porax
GAS-TRADING 5.A.

udzial pofradn: 78 82+
GAS-TRADING Podkarpacie Sp. z 0.0.

PGNiG Technologie S.A.

PGNiG SPV7 Sp. z 0.0.

Zaangazowanie bezpofrednie | pofrednie wg stanu na 30.06.2018 r.

GK PGNiG

!

PGNiG SA

|

10035
Polska Spalka Gazownictwa Sp. z o.0.

Gaz Sp.z c.0.

PSG Inwestycje Sp. 2 0.0.

GEOFIZYKA Torun S.A.

100%%

Gas Storage Poland Sp. z 0.0.

CHEMKOP $p. z 0.0

Geovita S.A.

PGNiG SPV5 Sp. z o.0.

CIFL Sp. z 0.0.

PGNiG TERMIKA S.A.

100%
PGHIG TERMIKA Energetyka Rozproszona
Sp.Z 0.0,

1005
PGNiG TERMIKA Energetyka Przemysiowa S.A.

100%

PGNiG Upstream North Africa BV,

10036

PGNiG Supply & Trading GmbH

PST Europe Sales GmbH
X0OL GmbH 100%

GEOFIZYKA Krakow S.A. v

PGNiG SPV6 Sp. z 0.0.

QFL Sp. 2 0.0.

GAS-TRADING S.A.

SE)-Serwis Sp.zag

PGNiG Serwis sp. z 0.0.

L

100%
PGHIG Serwis Doradztwo chzpic(zcmo'.‘;c
5p. 2 0.0

100%:
PGNiG Upstream Norway AS

100%¢
PGNIG Finance AB v Lxvidacy

PGNiG Gazoprojekt S.A. :

14|Strona



C/ POLSKI GAZ
= TUW
Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczeh Wzajemnych

Sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondyciji finansowej
na 31 grudnia 2018 roku i za rok obrotowy zakoriczony tego dnia

A.1.6. Dziatalno§¢ biznesowa Towarzystwa - linie biznesowe oraz obszary
geograficzne

Towarzystwo prowadzi dziatalno$é na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 4 pazdziernika 2016 r.

Towarzystwo uzyskato zezwolenie na $wiadczenie ustug ubezpieczeniowych kwalifikowanych do 9
spo$rdd 12 linii biznesowych wedtug Wyptacalnosci Il nalezacych do kategorii ,Zobowigzania z tytutu
umow ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie” (z wytaczeniem: 01 - Ubezpieczenia pokrycia
kosztow Swiadczeri medycznych, 03 — Ubezpieczenia pracownicze oraz 11 — Ubezpieczenie
Swiadczenia pomocy).

Towarzystwo ubezpiecza spétki Grupy Kapitatowej Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa
S.A. na zasadzie wzajemnos$ci cztonkowskiej wewnatrz Towarzystwa. W ramach swej dziatalnosci
Towarzystwo wspétpracuje réwniez z podmiotami Grupy Kapitatowej Gaz-System oraz Grupy
Kapitatowej Lotos. W czwartym kwartale 2018 roku PG TUW podjeto decyzje o utworzeniu
czwartego Zwigzku Wzajemnosci Cztonkowskiej — ZWC EuRoPol GAZ S.A.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ zaréwno na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej jak i poza jej
granicami.

Towarzystwo posiada notyfikacje na prowadzenie dziatalno$ci ubezpieczeniowej na terytorium
Wielkiej Brytanii, Litwy, Niemiec, Norwegii i Holandii.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2018 r., analogicznie jak w poprzedzajagcym roku
obrotowym, Towarzystwo prowadzito dziatalno$¢ poza granicami kraju na terytorium Holandii oraz
Norwegii.

Strukture sktadki przypisanej brutto wedtug kryterium terytorialnego przedstawiono ponizej (kwoty w
tys. PLN).

Rok obrotowy Rok obrotowy
Wyszczego6lnienie zakonczony zakonczony
31.12.2018 r. 31.12.2017r.
Kraj 86 699 95414
Zagranica - kraje UE 117 56
Zagranica - pozostate kraje 12 000 12276
Razem 98 816 107 746
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Rok obrotowy zakoriczony 31.12.2018r.

100 000

80000

60000

40000
20000 R e
E.m.-;m B

Sktadka przypisana brutto

B Kraj B Zagranica - kraje UE B Zagranica - pozostate kraje

Rok obrotowy zakoniczony 31.12.2017r.

95414

100 000
80000
60000
40000

20000

Sktadka przypisana brutto

m Kraj W Zagranica - kraje UE | Zagranica - pozostate kraje

Rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 r. jest drugim rokiem obrotowym funkcjonowania
Towarzystwa.

A.1.7. Zdarzenia gospodarcze i inne

Ponizsze transakcje miaty wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki Towarzystwa osiggnigte w
minionym roku obrotowym:
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1) marzec 2018 r. udzielenie pozyczki podporzadkowanej

2) maj 2018 r. rozpoczecie pilotazu sprzedazy programéw Affinity w regionie podkarpackim

3) czerwiec 2018 t. ztozenie wniosku w sprawie wydania zezwolenia na zmiane rzeczowego
zakresu dziatalnosci PG TUW poprzez jego rozszerzenie o prowadzenie dziatalnosci w
ubezpieczeniowej w grupie 2 Dziatu Il (ubezpieczenie choroby) zgodnie z zatgcznikiem do
UODIR

4) pazdziernik 2018 r. wyrazenie zgody przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 40.000.000,00 (czterdziestu milionéw) ztotych

5) grudzien 2018 r. kolejne odnowienia uméw ubezpieczenia z portfela posiadanych uméw
ubezpieczenia w podstawowych liniach biznesowych oraz udzielenie ochrony
ubezpieczeniowej na terytorium Norwegii;

6) grudzien 2018 r. utworzenie kolejnego, czwartego zwigzku wzajemno$ci cztonkowskiej
funkcjonujgcego w ramach Towarzystwa;

A.2. Wyniki z dziatalnosci ubezpieczeniowej

W sprawozdaniu, o ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach polskich
ztotych.

Ponizej przedstawiono wynik techniczny, rachunek ubezpieczen majatkowych i osobowych. W roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2018 r. oraz poprzedzajgcym roku obrotowym Towarzystwo
oferowato produkty ubezpieczeniowe kwalifikowane do 9 z posréd 12 linii biznesowych (z
wytaczeniem Ubezpieczenie pokrycia kosztéw $wiadczeri medycznych, Ubezpieczer
pracowniczych oraz Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy). Rachunek techniczny ubezpieczen w
podziale na linie biznesowe wedtug Wyptacalnosci Il przedstawiono w zataczniku do sprawozdania
— patrz Formularz iloSciowy nr S.05.01.

Rok obrotowy Rok obrotowy
Wyszczegobinienie zakoriczony zakoriczony
31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
|. Skiadki zarabione netto 26042 14 182
II. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione 2
agbinego rachunku zyskow i strat - -
IIl, Pozostale przychody techniczne na vdziale wiasnym 1136 901
Iv. Odszkodowania i Swiadczenia 8813 5651
V. Zmiany stanu pozostatych rezemw
{techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym 10 565 261
V1. Premie | rabaty na udziale whasnym {acznie ze zmiang stanu rezerw na
{premie i rabaty - -
VI, Koszty dziatalnoscl ubezpieczeniowe) 4057 5277
VIl Pozestale koszly techniczne na udziale wiasnym 1078 1222
IX. Zmiany stanu rezerw na wyrdwnanie szkodowosci (ryzyka) - -
X. Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych 2 665 a2
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Sktadka zarobiona netto wg linii biznesowych

30000 509
25000 1480
20000
14949
15000 2
485
10000
7225
000 10379
2 716
Rok obrotowy
zakoriczony Rok obrotowy
31.12.2018r. zakonczony
31.12.2017r.
M Pozostale

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogolnej
B Ubezpieczenia od ognia i innych szkdd rzeczowych

W Pozostale ubezpieczenia pojazdow

B Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ppm
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A.3. Wyniki z dziatalnosci lokacyjnej (inwestycyjnej)

A.3.1. Przychody i koszty z dziatalnosci lokacyjnej
Towarzystwo osiggneto przychody z:

1) dtuznych papieréw wartosciowych o statej kwocie dochodu, tj. obligacji, ktérych emitentem
jest Skarb Panstwa oraz samorzady lokalne (obligacje komunalne);
2) z depozytéw terminowych w dwdch bankach krajowym o wysokim ratingu;

3) wykupu w trakcie roku czesci portfela obligacji, ktérych emitentem byt Skarb Parnstwa.

Koszty dziatalnosci lokacyjnej dotyczg opfat z tytutu depozytu papieréw wartosciowych;

Wyszczegdlnienie

Rok obrotowy
zakoriczony
31.12.2018 r.

Rok obrotowy
zakoniczony
31.12.2017 r.

I. Przychody z lokat
1. Przychody z lokat w nieruchomosci
2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych
3. Przychody z innych lokat finansowych
3.1. z udziatéw, akcji, innych papieréw wartosciowych
o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
3.2. z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw
wartosciowych o statej kwocie dochodu
3.3. zlokat terminowych w instytucjach kredytowych
3.4. z pozostatych lokat
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat
5. Wynik dodatni z realizaciji lokat
Il. Niezrealizowane zyski z lokat
lll. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,
przeniesione z technicznego rachunku ubezpieczern na zycie
IV. Koszty dziatalnosci lokacyjnej
1. Koszty utrzymania nieruchomosci
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat
4. Wynik ujemny z realizaciji lokat
V. Niezrealizowane straty na lokatach
VI. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,

przeniesione do technicznego rachunku ubezpieczen
majatkowych i osobowych

1017

1017

13

71

335

233

256

Wynik dziatalnosci lokacyjnej

934

331
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A.3.2. Informacje dotyczace wszelkich zyskow i strat ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym

Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
A Kapitat wiasny 43 332 20 288
|. Kapitat podstawowy 20000 20 000
Il. Kapitat zapasowy 165 -
lll. Kapitat z aktualizacji wyceny 438 123
IV. Pozostate kapitaly rezerwowe 20 001 -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
VI. Zysk (strata) netto 2729 165

Warto$¢ Kapitatu z aktualizacji wyceny powstata w wyniku wyceny na dzien bilansowy 31 grudnia
2018 r. aktywéw finansowych zakwalifikowanych do portfela Aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. Kwota ta stanowi réznice pomiedzy wartoscig godziwa, a skorygowang ceng nabycia.

Kapitat zapasowy zostat utworzony z podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018
roku.

Pozostate kapitaty rezerwowe zostaty utworzone z:

1. kwot wniesionych na pokrycie udziatéw w kapitale rezerwowym PG TUW przez podmioty
przystepujgce do Towarzystwa jako Cztonkowie Zwyczajni,

2. w dniu 27 listopada 2018 roku na rachunek bankowy Towarzystwa wptyneta kwota
20.000.000 zt od Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. tytutem zapfaty za
obejmowane udzialy utworzone w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Towarzystwa. W zwigzku z brakiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu przez Sad
Rejestrowy na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego wniesiona wptata zostata
zakwalifikowana i zaprezentowana w sprawozdaniu jako kapitat rezerwowy.

A.3.2. Inwestycje zwigzane z sekurytyzacja

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2018 r. Towarzystwo nie posiadato inwestycji
zwigzanych z sekurytyzacja.

A.4. Wyniki z pozostatych rodzajéw dziatalnosci

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg zaliczane do uméw leasingu operacyjnego.
Na 31 grudnia 2018 r. wszystkie umowy leasingowe zawarte przez Towarzystwo zostaly
zaklasyfikowane jako leasing operacyjny ze wzgledu na zakres, w ktérym ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu przypadajg Towarzystwu. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
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oraz pézniejsze raty leasingowe sg ujmowane jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg
liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Za okres objety sprawozdaniem Towarzystwo osiggneto strate na pozostatych rodzajach
dziatalnosci w wysoko$ci 193,60 tys. PLN.

Osiggniety wynik zostat wygenerowany na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i sktadato sie na
niego:

1) pozostate przychody operacyjne w kwocie 135,54 tys. PLN dotyczace: optat wpisowych
wnoszonych przez cztonkow przystepujgcych do Towarzystwa w wysokosci 13,00 tys. zt oraz
dodatnie réznice kursowe ze sprzedazy walut w wysokosci 115,69 tys. zt;

2) pozostate koszty operacyjne w kwocie 328,14 tys. PLN, na ktére w gtéwnej mierze sktadaty
sie: ujemne réznice kursowe od wyceny srodkéw pienieznych w EUR w wysokosci 14,75
tys. zt oraz odsetki od pozyczki podporzadkowanej w wysoko$ci 264,42 tys. zt.

Rok obrotowy Rok obrotowy
Wyszczegdlnienie zakonczony zakoriczony
31.12.2018 . 31.12.2017 r.
Wynik techniczny ubezpieczer majatkowych i osobowych 2 665 321
Wynik dziatalnosci lokacyjnej 934 331
Wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej -194 - 441
Zysk (strata) brutto 3405 211
Zysk (strata) netto 2729 165

A.5. Wszelkie inne informacje

Rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r. jest drugim rokiem obrotowym funkcjonowania
Towarzystwa i trwat 12 miesiecy kalendarzowych.

Dziatalno$¢ PG TUW nie podlega znacznej sezonowosci lub cyklicznosci.

W sprawozdaniu finansowym przyjeto nastepujace kursy walutowe (takze w celu prezentaciji
wybranych danych finansowych):

Wyszczegdlnienie Kurs na 31 grudnia 2018 roku w PLN
USD/PLN 3,7597
NOK/PLN 0,4325
EUR/PLN 4,3000
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Spétka wycenia aktywa i zobowigzania przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, tj. zgodnie z art. 7
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.) (dalej:
»Rozporzadzenie Delegowane”).

B. System zarzadzania

B.1. Informacje ogdlne o systemie zarzadzania

W ocenie os6b zarzadzajgcych Towarzystwem oraz nadzorujgcych funkcje kluczowe obowigzujacy
w Towarzystwie system zarzadzania jest adekwatny do jego wielkosci, skali dziatalnosci, zakresu
realizowanych funkcji, skali oraz stopnia ztozonosci ryzyk charakterystycznych dla dziatalnosci
Towarzystwa. Wspiera skutecznie realizacje celéw strategicznych oraz biezacych celéw
operacyjnych. Towarzystwo wdrozylo wszystkie kluczowe funkcje, ktére sg niezalezne wzgledem
siebie oraz ustanowito je skutecznie w systemie zarzadzania. Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen
Wzajemnych stosuje Zasady tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych przyjete uchwatg
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22 lipca 2014 r.

B.1.1. Organy i Funkcje Kluczowe
Wiadzami Towarzystwa sg:

1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza
3) Zarzad.

B.1.1.1.Walne Zgromadzenie
Zgodnie ze Statutem Towarzystwa, Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Towarzystwa.

Do wytgcznych uprawnien Walnego Zgromadzenia, oprécz innych spraw wskazanych w Statucie lub
w przepisach prawa, nalezy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego (bilansu dla celéw
rachunkowosci oraz rachunku zyskow i strat) za ubiegty rok obrotowy oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci Towarzystwa;

2) udzielanie absolutorium czlonkom organéw Towarzystwa z wykonania przez nich
obowigzkéw;

3) podejmowanie uchwat o podziale nadwyzki bilansowej albo pokryciu straty bilansowej;

4) zmiana Statutu;

5) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;

6) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzywaniu Towarzystwa lub sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru;

7) powotywanie, odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 22 ust. 3
Statutu Towarzystwa;
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8) powolywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, z zastrzezeniem § 28 ust. 2 Statutu
Towarzystwa;

9) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej;

10) podejmowanie uchwat w sprawie potaczenia z innym towarzystwem ubezpieczen
wzajemnych lub rozwigzania oraz otwarcia likwidacji Towarzystwa, a takze okre$lenie
przeznaczenia majatku pozostatego po likwidaciji;

11) uchwalanie doptat od cztonkéw lub cztonkéw poszczegdinych zwigzkéw wzajemnosci
cztonkowskiej;

12) okreslanie sposobu obliczania warto$ci umarzanych udziatéw;

13) okreslanie wysokosci i zasad przyznawania wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej;

14) przeksztatcenie Towarzystwa w spétke akeyjna;

15) podejmowanie uchwat w sprawie spfaty kapitatu zaktadowego z nadwyzek rocznych, w
trybie § 35 ust. 2 Statutu.

Uprawnienie do udziatu w Walnym Zgromadzeniu przystuguje Cztonkom Kapitatowym, Cztonkom
Zwyczajnym oraz reprezentantom zwigzkdw wzajemnosci cztonkowskiej, z tym, ze Cztonkowie
Zwyczajni moga uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu bez prawa glosu.

B.1.1.2.Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzdr nad dziatalnoscig Towarzystwa we wszystkich dziedzinach
jego dziatalnosci.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, zgodnie ze Statutem Towarzystwa, nalezy w szczegélnosci:

1) badanie sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Towarzystwa oraz ocena sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy w zakresie jego zgodnosci z ksiegami, dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym;

2) badanie wnioskéw Zarzgdu co do podziatu nadwyzki bilansowej albo pokrycia straty
bilansowej;

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych
mowa w pkt.1i 2;

4) zatwierdzanie sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwa;

5) wybdr podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego;

6) zatwierdzanie rocznych planéw dziatalnosci gospodarczej, w tym planéw finansowych i
inwestycyjnych, a takze strategicznych planéw wieloletnich i planéw inwestycyjnych
zwigzanych z rozwojem Towarzystwa;

7) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Towarzystwa przygotowanego przez Zarzad
Towarzystwa;

8) podejmowanie uchwat o utracie cztonkostwa i umorzeniu udziatéw;

9) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Towarzystwa;

10) powotywanie i odwotywanie cztonkédw Komitetu Audytu;

11) uchwalanie regulaminu Komitetu Audytu;
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12) opiniowanie wszelkich spraw przedkfadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu
Zgromadzeniu;

13) ustalanie zasad wynagradzania i wysoko$ci wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu;

14) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej delegowanych do czasowego
wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu;

15) zawieszanie w czynnosciach cztonkéw Zarzadu, z waznych powodow;

16) delegowanie cztonkdédw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
Zarzadu, ktérzy nie moga sprawowac swoich czynnosci;

17) zatwierdzanie wnioskéw Zarzgdu dotyczacych zaciggania zobowigzan przekraczajgcych
réwnowarto$é w ztotych 1 000 000 (jeden milion) EUR, z wytgczeniem czynno$ci z zakresu
dziatalnosci ubezpieczeniowej;

18) zatwierdzanie regulaminu dziatalnosci lokacyjnej Towarzystwa;

19) podejmowanie uchwat o zwolnieniu cztonka Towarzystwa z wniesienia wpisowego.

Rada Nadzorcza Towarzystwa liczy od 5 do 9 cztonkéw. W jej sktad wchodzg Przewodniczacy,
Wiceprzewodniczacy, Sekretarz i pozostali cztonkowie.

Do obowigzkéw i uprawnien Przewodniczacego Rady Nadzorczej nalezy zwotanie posiedzenia i
prowadzenie posiedzenia. Do obowigzkéw i uprawniern Wiceprzewodniczgcego nalezy zwotanie
posiedzenia i prowadzenie posiedzenia. Do obowigzkéw i uprawnien Sekretarza nalezy
prowadzenie ksiegi protokotéw oraz ksiegi uchwat.

Aktem zawigzania Towarzystwa z dnia 14 wrze$nia 2016 r. do Rady Nadzorczej Towarzystwa
powotani zostali:

1) Pan Piotr Wozniak - Przewodniczacy na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/1/2016 z dnia
8 listopada 2016 r.;

2) Pan Bogustaw Marzec;

3) Pan Maciej Kalinski - Wiceprzewodniczacy na mocy uchwaty nr 2/1/2016 z dnia 8 listopada
2016 r.;

4) Pan Janusz Kowalski;

5) Pan Maciej Wozniak - Sekretarz na mocy uchwaty nr 3/1/2016 z dnia 8 listopada 2016 r.;

W dniu 8 listopada 2016 r. Pan Janusz Kowalski ztozyt rezygnacje z czionkostwa w Radzie
Nadzorczej.

W dniu 30 listopada 2016 r. do Rady Nadzorczej Towarzystwa uchwatami Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia powotani zostali Pani Monika Marcinkowska (jako cztonek niezalezny) oraz Pan
Henryk Mucha.

W dniu 21 grudnia 2017 r. uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z Rady Nadzorczej
Towarzystwa odwotani zostali Pan Maciej Wozniak oraz Pan Henryk Mucha. Tego samego dnia do
Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Krzysztof Sobieralski.

Od dnia 21 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa funkcjonowata w sktadzie:
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1) Pan Piotr Wozniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

2) Pan Maciej Kalinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
3) Pani Monika Marcinkowska;

4) Pan Bogustaw Marzec;

5) Pan Krzysztof Sobieralski — Sekretarz Rady Nadzorczej.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 16 marca 2018 r. na Sekretarza Rady Nadzorczej wybrany
zostat Pan Krzysztof Sobieralski.

W dniu 12 lipca 2018 roku, uchwatg Walnego Zgromadzenia na cztonka Rady Nadzorczej powotany
zostat Pan Michat Pietrzyk.

W okresie od dnia 12 lipca 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

1) Pan Piotr Wozniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

2) Pan Maciej Kalinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
3) Pan Krzysztof Sobieralski — Sekretarz Rady Nadzorczej;

4) Pani Monika Marcinkowska;

5) Pan Bogustaw Marzec;

6) Pan Michat Pietrzyk.

B.1.1.3.Komitet Audytu

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu. Komitet sktada sie z co najmniej 3 czionkdw,
powotywanych przez Rade Nadzorczg Towarzystwa na okres jej kadencji, sposrdd jej cztonkdw.

Komitet powotany zostat uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa nr 2/2/2016 z dnia 19 grudnia 2016
r. w sktadzie:

1) Pan Maciej Kalinski — Przewodniczacy Komitetu;
2) Pan Bogustaw Marzec — Zastepca Przewodniczacego Komitetu;
3) Pani Monika Marcinkowska — Cztonek Komitetu.

Na dziei 31 grudnia 2018 r. Komitet Audytu dziatat w niezmienionym sktadzie .

Zgodnie z uchwalonym przez Rade Nadzorczg Regulaminem Komitetu Audytu, do ktérego zadan
nalezy w szczegdlnosci:

1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej i przedktadanie zalecen majacych na
celu zapewnienia rzetelnosci tego procesu w Towarzystwie;

2) monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie;

3) monitorowanie wykonywania czynnos$ci rewizji finansowej Towarzystwa, w szczegdlnosci
przeprowadzania przez firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i
ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie
audytorskiej,
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4) kontrolowanie i monitorowanie niezalezno$ci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegblnosci w przypadku, gdy na rzecz Towarzystwa $wiadczone sg przez firme
audytorskg inne ustugi niz badanie,

5) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie
to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Towarzystwie, a takze jaka
byta rola Komitetu Audytu w procesie badania;

6) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na korzystanie
ze Swiadczonych przez niego innych niz ustugi zabronione ustug niebedacych ustugami
badania sprawozdan finansowych (,nieaudytowe ustugi dozwolone”);

7) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

8) opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgca badanie,
przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
nieaudytowych ustug dozwolonych;

9) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Towarzystwo,

10) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji zgodnie z przepisami art. 130 ust. 1 pkt 8

oraz ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym.

Rada Nadzorcza

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stonowisko ds. kantroll

| Stanowisko ds. Audytu
| WEWNEUINega

[ Stanowisko ds. znrzqdzan.;—l

s ———
Stanowisko ds. nouzory nod
funkcig oktuarioing |
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B.1.1.4.Zarzad

Zarzad Towarzystwa skfada sie od 1 do 3 czlonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie
Towarzystwa na okres wspdlnej czteroletniej kadenc;ji.

W sktad Zarzadu Towarzystwa w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2018 r. wchodzili:

1) Pan Zygmunt Kostkiewicz — Prezes Zarzadu powotany do Zarzadu Aktem zawigzania
Towarzystwa z dnia 14 wrzes$nia 2016 r.;

2) Pan Jacek Gdanski — Wiceprezes Zarzadu powotany do Zarzadu uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w dniu 30 listopada 2016 r.

Do kompetencji Zarzadu nalezy prowadzenie spraw Towarzystwa i reprezentowanie go na zewnatrz.

Zgodnie z przyjetym w Towarzystwie podziatem obowigzkéw pomiedzy czionkami Zarzadu:

Prezes Zarzadu, odpowiedzialny jest za obszary nalezgce do wtasciwosci nastepujacych stanowisk
i komérek organizacyjnych Towarzystwa:

1) Biura Sprzedazy, Underwritingu i Reasekurac;ji sktadajgcego  sie z
— Zespotu ds. Reasekuragciji
— Zespotu ds. Underwritingu

2) Biura Likwidacji Szkéd

3) Biura Prawnego

4) Biura Zarzadu

5) Biura ds. Programoéw Affinity

6) Stanowiska Inspektora Ochrony Danych

7) Stanowiska ds. audytu wewnetrznego

Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny jest za obszary nalezgce do wtasciwosci nastepujgcych
stanowisk i komérek organizacyjnych Towarzystwa:

1) Biura Finanséw w sktad, ktérego wchodzi : Zespét ds. operacyjnych i obstugi
posprzedazowej

2) Biura Technologii Informatycznych

3) Stanowiska ds. nadzoru nad funkcjg aktuarialng

4) Stanowiska ds. kontroli wewnetrznej

5) Stanowiska ds. zarzadzania ryzykiem

6) Stanowiska ds. zgodnosci z przepisami
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B.1.1.5.Funkcje Kluczowe
W Towarzystwie powotanych zostato pieé funkcji kluczowych:

1) funkcja zarzadzania ryzykiem;
2) funkcja aktuarialna;

3) funkcja zgodnosci z przepisami;
4) funkcja audytu wewnetrznego;
5) funkcja finanse.

Ponizej przedstawiona jest informacja na temat funkcji finanse a szczegdtowy opis pozostatych
funkcji kluczowych przedstawiony zostat w dalszej czesci Sprawozdania.

Funkcja finanse realizuje ponizsze cele:

1) samodzielne zapewnienie zgodnosci dziatalno$ci Towarzystwa z:
a) przepisami prawa z zakresu:
e podatkéw;
¢ rachunkowosci;
e wewnetrznej i zewnetrznej sprawozdawczosci rachunkowej oraz finansowej;
e Uujawniania sprawozdan finansowych oraz sprawozdan o wyptacalnosci, kondycji
finansowej, istotnych zdarzeniach i postepowaniach pozasgdowych;
e zarzadzania aktywami i zobowigzaniami;
¢ lokowania srodkéw finansowych i innych inwestycji;
o statystyki.

b) znajdujacymi zastosowanie do Towarzystwa miedzynarodowymi i krajowymi
standardami rachunkowo$ci oraz wewnetrznej i zewnetrznej sprawozdawczosci
rachunkowej i finansowej;

c) zasadami bezpiecznej i efektywnej dziatalnosci inwestycyjnej;

d) z wymogami racjonalnego ponoszenia kosztow.

2) zapewnienia wraz z funkcjg aktuarialng, zgodnosci dziatalno$ci Towarzystwa z przepisami z
zakresu wymogow kapitatowych, wyptacalnosci, a takze z zakresu tworzenia, utrzymywania
i rozwigzywania rezerw;

3) zapewnienia wraz z funkcjg zarzadzania ryzykiem, zgodnos¢ dziatalnosci Towarzystwa z
przepisami z zakresu zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym.

W celu wypetnienia zadan przypisanych funkgcji finanse w Towarzystwie Osoba nadzorujgca funkcje
finanse :

1) kieruje praca Biura Finanséw;

2) wspdipracuje bezposrednio z osobg nadzorujgcg funkcje aktuarialng oraz z osoba
nadzorujaca funkcje zarzadzania ryzykiem;

3) na zadanie Zarzadu, Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu udziela tym organom i ich
poszczegdélnym czionkom wszelkich porad i wyjasnien w sprawach z zakresu funkcji
finansowej;
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4) na biezaco monitoruje wszelkie zmiany przepiséw z zakreséw obszaru przypisanego do
funkcji Finanse;

5) przy wspétudziale osoby nadzorujacej funkcje zgodnosci z przepisami ustala i bez wzywania
informuje Zarzad o wszelkich wymaganych przez przepisy prawa regulacjach wewnetrznych
z zakresOw funkcjonowania Biura Finanséw, ktére Towarzystwo winno wprowadzi¢ i
stosowaé jak réwniez okresla i ocenia ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem przepiséw,
regulacji wewnetrznych Towarzystwa i przyjetych przez Towarzystwo standardéw
postepowania z zakresu nadzorowanego obszaru merytorycznego;

6) opracowuje i w razie potrzeby modyfikuje model zapewnienia ciggtosci funkcji finanse, przy
uwzglednieniu charakteru i skali dziatalnosci Towarzystwa, alokacji zasobéw ludzkich w
poszczegdlnych komdrkach organizacyjnych, a takze reguty optymalnego wykorzystania
tych zasobdéw w celu zapewnienia najkorzystniejszych efektéw przy mozliwie najmniejszych
naktadach;

7) wykonuje inne zadania wyraznie powierzone przez Zarzad,;

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie poza Komitetem Audytu utworzone
zostaty komitety, kiére majg za zadanie wspiera¢ efektywno$¢ i transparentnos¢ proceséw oraz
podejmowania decyzji w Towarzystwie. Zakres uprawnien, jak réwniez cel, odpowiedzialnos$¢ i role
komitetéw zostaty okreslone szczegétowo w regulaminach wtasnych kazdego z nich.

Ponizej zaprezentowana zostata struktura komitetdw dziatajgcych w Towarzystwie wedtug stanu na
dzien 1 grudnia 2018 r.

Komitet ds. |
Zarzgdzania | B Komitet ds. szkod

Komitet

Ryzykiem Inwestycyjny
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1. Komitet ds. Zarzadzania Ryzykiem, powotany uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr
1/19/2017 z dnia 19 kwietnia 2017 r.

Do najwazniejszych zadan Komitetu ds. Zarzgdzania Ryzykiem nalezy:

1) akceptowanie i ocena zidentyfikowanych ryzyk dokonanych przez wiascicieli ryzyka w
procesie tworzenia mapy ryzyk;

2) wskazywanie ryzyk istotnych dla Towarzystwa, ktére podlegajg kwartalnemu raportowaniu;

3) proponowanie Zarzadowi poziomdw akceptacji dla poszczegdinych kategorii ryzyk, w tym
dla ryzyk istotnych;

4) akceptacja kart ryzyk oraz raportéw kwartalnych z badania pozioméw ryzyk istotnych;

5) akceptacja i przedstawianie Zarzadowi kart ryzyk tworzonych w zwigzku z zarzadzaniem
ryzykami produktu oraz analizowanie poziomu tych ryzyk w trakcie cyklu zycia produktu;

6) analizowanie i opiniowanie wynikéw dziatar podjetych w celu ograniczenia poziomu ryzyka
do poziomu tolerowanego;

7) analiza i akceptacja innych dokumentéw tworzonych w zwigzku z systemem zarzadzania
ryzkiem;

8) proponowanie do przyjecia przez Zarzad uregulowan wewnetrznych zwigzanych z systemem
zarzgdzania ryzkiem w Towarzystwie;

9) dokonywanie corocznego przegladu przyjetych w Towarzystwie uregulowan dotyczacych
ryzyka.

2. Komitet Inwestycyjny, powotany uchwatg Zarzagdu Towarzystwa nr 1/20/2017 z dnia 25
kwietnia 2017 r.

Do najwazniejszych zadan Komitetu Inwestycyjnego nalezy:

1) okreslenie zasad polityki lokacyjnej Towarzystwa;

2) okreslenie zasad alokacji aktywéw Towarzystwa, w tym w szczegdlnosci zasad dotyczacych
dopuszczalnych ekspozycji walutowych oraz Sredniego okresu zapadalnosci okreslonych
klas aktywéw, z uwzglednieniem struktury pasywéw Towarzystwa;

3) dokonywanie analizy trendéw makroekonomicznych i rynkowych majgcych wptyw na
alokacje aktywéw Towarzystwa i na tej podstawie przygotowywanie i przedstawianie
Zarzadowi Towarzystwa kierunkowych rekomendaciji dotyczacych zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, w tym w szczegdinosci w zakresie:

4) zakupu, sprzedazy lub zamiany dtuznych papieréw wartosciowych;

5) zakupu, sprzedazy lub zamiany papieréw w udziatowych;

6) zakupu, sprzedazy lub zamiany walut;

7) okresu i warunkow lokat w instytucjach finansowych;

8) zakupu, sprzedazy lub zamiany innych instrumentéw finansowych;

9) rekomendaciji dotyczgcych zmian struktury portfela inwestycyjnego.

10) dokonywanie analizy wplywu prowadzonej dziatalnosci lokacyjnej na adekwatno$é
kapitatowg Towarzystwa.
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3. Komitet ds. Szkod, powotany uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 2/35/2017 z dnia 2
pazdziernika 2017 r.

Do najwazniejszych zadan Komitetu ds. Szkéd nalezy:

1) dokonywanie cyklicznych przegladéw zgtoszonych Szkéd Istotnych;

2) decydowanie o wysokosci rezerw na odszkodowanie w odniesieniu do zgtoszonych Szkdd
Istotnych, w tym o zawigzaniu i rozwigzaniu rezerw na odszkodowania lub o zmianach
wysokosci utworzonych rezerw;

3) decydowanie o wysokosci rezerw na koszty ogledzin i inne koszty zwigzane z procesem
likwidacji szkdd;

4) analizowanie i omawianie wptywu zgtoszonych szkéd na inne, pozafinansowe aspekty
dziatalnosci Towarzystwa (np. reputacyjne) i podejmuje dziatania majgce na celu
ograniczanie ich negatywnych skutkéw dla Towarzystwa, jego cztonkéw i ubezpieczonych;

Biuro Likwidacji Szkéd w procesie likwidacji szkéd uwzglednia decyzje Komitetu ds. Szkéd, w
szczegodlnosci dotyczace wysokosci rezerw na odszkodowanie, ktére majg charakter wigzgcy.

B.1.2. Istotne zmiany
W 2018 r. miaty miejsce zmiany w strukturze organizacyjnej Towarzystwa:

1) potaczono Biuro Sprzedazy i Underwritingu z Biurem Reasekuracji powotujac Biuro Sprzedazy,
Underwritingu i Reasekuracji z dwoma zespotami : ds. Reasekuracji oraz ds. Underwritingu.

2) we wrzesniu 2018 r. dokonano wydzielenia obszaru zgodnosci z przepisami ze struktur Biura
Prawnego. Tym samym Funkcja zgodnosci z przepisami obecnie zachowuje swojg niezaleznos¢
w zakresie wykonywanych przez siebie obowigzkéw, gdyz obecnie Osoba nadzorujgca te
kluczowag funkcje w Towarzystwie nie tgczy swych obowigzkéw z nadzorowaniem Zzadne;j
komérki merytorycznej Towarzystwa. Nadzorujgcy funkcje, jest powotywany na podstawie
uchwaty Zarzgdu po uprzednim uzyskaniu zgody ze strony Rady Nadzorczej Towarzystwa
raportuje bezpo$rednio do Zarzadu i ma nieskrepowang mozliwo$é dostepu do Rady Nadzorczej
oraz posiada nieograniczony dostep do informaciji.

3) w Biurze Finanséw wyodrebniono Zespét ds. operacyjnych i obstugi posprzedazowej
odpowiedzialny m.in. za weryfikacje jakosci, iloSci i terminowosci danych wprowadzanych do
systemu informatycznego Towarzystwa (zwtaszcza w kontek$cie wymogdéw prawnych w
stosunku do rejestréw, do ktérych prowadzenia zobligowane jest Towarzystwo takich jak: rejestr
zawartych umoéw ubezpieczenia, rejestr zawartych uméw reasekuracji, rejestr szkdd, rejestr
regresow i odzyskéw) oraz opracowywanie (predefiniowanie) potrzeb w zakresie m.in. integracji
systemu informatycznego Towarzystwa z innymi systemami i programami, w tym réwniez
zewnetrznymi, np.: raportowanie do UFG,

Zmiany powyzsze miaty na celu wzmocnienie sytemu kontroli zarzadczej poprzez ustanowienie
dodatkowego poziomu kontroli na szczeblu managerskim przede wszystkim nad prowadzong przez
Towarzystwo dziatalnoscig w obszarze reasekuraciji.

31|Strona



‘na 31 grudnia 2018 roku i za rok obrotowy zakonczony tego dnia

= POLSKI GAZ

Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczerh Wzajemnych

Sprawozdanie na temat wyptacalno$ci i kondycji finansowe;j

B.1.3. Zasady wynagradzania

Polityka wynagradzania w Polski Gaz TUW uregulowana jest w wewnetrznych regulacjach
okreslajgcych zasady wynagradzania poszczegdinych grup pracownikéw i oséb wspdétpracujgcych,
a mianowicie w:

1) regulaminie wynagradzania pracownikéw Polski Gaz Towarzystwa Ubezpieczen
Wzajemnych, przyjetym uchwatg Zarzadu Polski Gaz TUW nr 1/10/2017 z dnia 2 marca 2017
35

2) regulaminie wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej Polski Gaz Towarzystwa
Ubezpieczen Wzajemnych, przyjetym uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Polski Gaz Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych z dnia 19 lipca 2017 r. w
powigzaniu z odrebnymi uchwatami Walnego Zgromadzenia Polski Gaz TUW okres$lajgcymi
wysokosé wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;

3) regulaminie wynagradzania cztionkéw Zarzadu Polski Gaz Towarzystwa Ubezpieczen
Wzajemnych, przyjetym uchwatg Rady Nadzorczej Polski Gaz TUW nr 3/1/2017 z dnia 6
lutego 2017 r.

Podstawowym celem polityki wynagradzania pracownikéow jest pozyskanie, utrzymanie i
motywowanie pracownikéw do utrzymania najlepszych wynikéw pracy, przy jednoczesnym
zachowaniu racjonalnego, rynkowego poziomu wynagrodzen i gospodarnosci w wydatkowaniu
$rodkéw przez Towarzystwo.

Wynagrodzenia pracownikdw okreslane sg w odniesieniu do zakresu ich obowigzkéw, przy
uwzglednieniu ich kompetencji, wyksztatcenia, doswiadczenia zawodowego oraz ilosci i jakosci
wykonywanej pracy, przy czym wynagrodzenia nie sg nizsze od minimalnego wynagrodzenia za
prace, o ktérym mowa w ustawie z 10 pazdziernika 2002 r. o minimalnym wynagrodzeniu za prace.

Wynagrodzenie pracownikéw sktada sie z wynagrodzenia statego oraz z fakultatywnych dodatkéw
do wynagrodzenia i innych $wiadczen zwigzanych z praca.

Towarzystwo moze przyznawa¢ pracownikom roczne nagrody pieniezne o charakterze
motywacyjnym lub nagrody uznaniowe za szczegdine osiggniecia.

W 2018 r. Towarzystwo wprowadzito w stosunku do oséb nadzorujgcych kluczowe funkcje w
Towarzystwie system ustalania wysokosci wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od realizacji
przez nich celéow (MBO) zwigzanych z wykonywaniem nadzoru w przypisanych im obszarach.
Pierwszym rokiem podlegajgcym przedmiotowej ocenie byt rok 2018.

Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu ustalane sg przez Rade Nadzorczg i okreslone zostaty w
indywidualnych umowach o prace oraz w Regulaminie wynagradzania Cztonkéw Zarzadu.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu sktada sie z czesci statej i motywacyjnej. Motywacyjny sktadnik
wynagrodzenia moze zosta¢ przyznany raz do roku przez Rade Nadzorczg na podstawie oceny
realizacji wyznaczonych celéw dla cztonkéw Zarzadu na dany rok.
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Zasady wynagradzania cztionkéw Rady Nadzorczej ustalane sg przez Walne Zgromadzenie i
okreslone zostaty w Regulaminie wynagradzania Czionkéw Rady Nadzorczej oraz w uchwatach
Walnego Zgromadzenia Polski Gaz TUW.

B.1.4. Istotne transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym z udziatowcami,
osobami wywierajgcymi znaczgcy wplyw na zaktad oraz z cztonkami organu
administrujgcego, zarzadzajgcego lub nadzorczego

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2018 r. Towarzystwo nie zawarto zadnych istotnych
transakcji (z wytgczeniem umoéw ubezpieczenia) z udziatowcami, osobami wywierajgcymi znaczacy
wplyw na zaktad ani tez z cztonkami Rady Nadzorczej i Zarzadu.

B.1.5. Adekwatnosc¢ systemu zarzgdzania

Po drugim roku dziatalnosci Towarzystwa, ustanowiony w Towarzystwie system zarzadzania oparty
o organy statutowe, kluczowe funkcje oraz komitety w ocenie Towarzystwa wydaje sie adekwatny
do skali oraz ztlozonosci ryzyk charakterystycznych dla jego dziatalno$ci. System ten skutecznie
wspiera realizacje celéw strategicznych oraz biezacych dziatan biznesowych i operacyjnych.
Efektywne i skutecznie zarzadzanie dziatalno$cig Towarzystwa jest mozliwe dzieki odpowiednie;j
strukturze organizacyjnej uwzgledniajacej jasny i odpowiedni podziat obowigzkéw, zakres
odpowiedzialno&ci i podlegtosci stuzbowej oraz skuteczny system przekazywania informaciji.

Rada Nadzorcza w ramach spetniania swoich funkcji i odpowiedzialnosci zatwierdza i nadzoruje
realizacje strategii zarzgdzania ryzykiem we wszystkich obszarach oraz nadzoruje efektywno$é
systemu zarzadzania

B.2. Wymogi dotyczace kompetenciji i reputaciji

B.2.1. Opis wymogoéw
Zgodnie z obowigzujgcymi w Towarzystwie :

a) Polityka oceny kompetenc;ji i reputacji cztonkéw Zarzadu;

b) Polityka oceny kompetenc;ji i reputacji cztonkéw Rady Nadzorczej;

c) Procedurg dotyczacg wymogdéw kompetencji i reputacji wobec oséb, ktére wykonujg
czynnosci w ramach innych kluczowych funkcji

funkcje cztonka Rady Nadzorczej, cztonka Zarzadu Towarzystwa lub inng kluczowa funkcje moze
peti¢ osoba, ktéra spetnia wymagania okreslone w obowigzujgcych przepisach prawa oraz w ww.
regulacjach wewnetrznych. Ocena spetnienia przez te osoby stosownych kwalifikacji dokonywana
jest w oparciu o przyjete regulacje wewnetrzne oraz przepisy prawa, w tym zapisy Rozporzadzenia
Delegowanego.
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Od dnia 1 stycznia 2018 r. kandydaci na Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz Cztonkowie
Rady Nadzorczej Towarzystwa powinni spetnia¢ rowniez wymogi okreslone w ustawie z dnia 16
grudnia 2016 r. o zasadach zarzgdzania mieniem panstwowym.

Od dnia 1 stycznia 2018 r. réwniez kandydaci na Cztonkéw Zarzadu oraz Cztonkowie Zarzgdu
powinni spetniaé wymogi okreslone w ustawie z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania
mieniem panstwowym.

Powotanie na Czionka Zarzadu nastepuje po przeprowadzeniu przez Walne Zgromadzenie
postepowania kwalifikacyjnego, kiérego celem jest m.in. sprawdzenie i ocena kwalifikacji
kandydatéw, w tym w zakresie spetnienia wymogéw przewidzianych w ww. ustawie. W listopadzie
2018 r. znowelizowano regulacje wewnetrzne — Polityke oceny kompetenc;ji i reputacji cztonkéw
Zarzadu Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych oraz Polityke oceny kompetenc;ji
cztonkéw Rady Nadzorczej Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych.

B.2.2. Opis procedury kompetencji i reputaciji

Towarzystwo powierza wykonywanie zadan z zakresu jego dziatalno$ci osobom posiadajgcym
niezbednag wiedze i umiejetnosci, pozwalajgce na wtasciwe i rzetelne wykonanie zadan na danej
funkcji/stanowisku.

Zarzad Spdtki przyjat do stosowania zasady w zakresie wymogdw dotyczgcych kompetencji i
reputacji oséb kluczowych w formie polityki kompetencji i reputacji cztonkdédw Zarzadu Polski Gaz
Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych, ktérej dopetnieniem sg zapisy Procedury dotyczgca
wymogdéw kompetencji i reputacji wobec osdb, ktére wykonujg czynnosci w ramach innych
kluczowych funkcji

Przedmiotowa polityka ma zastosowanie przy dokonywaniu oceny kompetencji Cztonkéw Zarzadu i
uwzglednia przestanki oceny o ktérych mowa w art. 273 Rozporzadzenia Delegowanego Komis;ji
(UE) nr 35/2015 z dnia 10 pazdziernika 2014r. oraz w— Dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r.(Dyrektywa Solvency Il) - Sekcja Il ,System Zarzadzania”.

Celem oceny jest stwierdzenie czy Czionkowie Zarzadu posiadajg wiedze, doswiadczenie i
umiejetnodci niezbedne do realizacji czynnosci zwigzanych z prawidtowym i ostroznym
zarzgdzaniem Towarzystwem oraz czy ich reputacja osobista nie stwarza zagrozenia dla utraty
reputacji Towarzystwa.

Na podstawie art. 273 i art. 274 ust.2 lit. b Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 35/2015
z dnia 10 pazdziernika 2014 r. Towarzystwo” wprowadzito zasady w celu zapewnienia ciggtego

spetniania wymogoéw dotyczacych kompetenciji i reputacji — w rozumieniu art. 42 dyrektywy
2009/138/WE Wyptacalnos¢ II — przez osoby, ktére wykonujg czynnosci w ramach innych
kluczowych funkgji.

Ocena kompetencji osoby nadzorujgcej kluczowg funkcje obejmuje ocene jej kwalifikacji
zawodowych i formalnych, wiedzy oraz odpowiedniego doswiadczenia w sektorze
ubezpieczeniowym, innych sektorach finansowych Ilub innych rodzajach dziatalno$ci oraz
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uwzglednia obowigzki powierzone tej osobie a takze, o ile ma to znaczenie dla wykonywania tych
obowigzkéw, jej umiejetnosci w dziedzinie ubezpieczen, finanséw, rachunkowosci, funkcji
aktuarialnych i zarzadzania.

Ocena reputacji osoby nadzorujgcej kluczowg funkcje obejmuje ocene uczciwosci i prawidtowej
sytuaciji finansowej tej osoby w oparciu o informacje dotyczace jej charakteru oraz postepowania w
zyciu prywatnym i zawodowym, w tym dotyczace kwestii karnych, finansowych i nadzorczych
majgcych znaczenie do celéw oceny.

Kandydaci na kluczowe stanowiska przedstawiajg wszystkie istotne informacje dotyczace ich
kwalifikacji zawodowych i personalnych, obejmujgce co najmniej obowigzujagce wymagania
ustawowe i regulacyjne zgodnie z wymaganiami prawnymi. Ich obowigzkiem jest potwierdzenie, ze
przedstawili doktadne i zgodne z prawdg informacije.

Podczas oceny kompetencji danej osoby, Spétka musi upewni¢ sie, ze osoba taka posiada
niezbedne kwalifikacje zawodowe i personalne i bierze pod uwage obowigzki przypisane do
poszczegdinych oséb, tak by zapewni¢ odpowiedni poziom zréznicowania kwalifikacji, wiedzy i
odpowiedniego doswiadczenia w celu zagwarantowania, ze zaktad jest zarzgdzany i nadzorowany
w profesjonainy sposaéb.

Ocena wymagan dotyczacych kompetencji i reputacji dokonywana jest w procesie selekcji
kandydata jak rowniez w ramach oceny okresowej dokonywanej nie rzadziej niz raz w roku
kalendarzowym. W przypadku wystgpienia sytuacji rzutujacych na reputacje badZz ocene
posiadanych kwalifikacji.

Do przedmiotowych sytuacji nalezg :

> powziecie przez Spétke informacji o zdarzeniach, ktére obiektywnie poddajg w watpliwosé
kompetencje lub reputacje osoby na kluczowym stanowisku, takie jak np. powstanie konfliktu
interesu,

» skazanie prawomocnym wyrokiem za przestepstwo, ktére moze mieé¢ wptyw na reputacje
pracownika,

> postepowanie dyscyplinarne lub administracyjne dotyczgce obszaru odpowiedzialnosci, w
tym postepowanie w sprawie cofnigcia lub ograniczenia uprawnien na wykonywanie zawodu
w instytucji finansowej,

> toczace sie postepowanie w sprawie karnej (gdzie pracownik wystepuje jako podejrzany,
oskarzony) lub gospodarczej (gdzie pracownik wystepuje jako pozwany, przypozwany,
interwenient po stronie pozwanej), ktére moze mie¢ wptyw na reputacje pracownika,

» wydanie w przeszioSci przez organ nadzoru decyzji o niespetnieniu przez dang osobe
wymagan dotyczacych petnienia kluczowej funkciji.

Przy czym przy dokonywaniu oceny nalezy uwzgledni¢, kiedy taka sytuacja wystapita i jakie byly jej
konsekwencje.

Ocena odpowiedniosci, ktéra odnosi sie do reputaciji i kwalifikacji os6b ocenianych dokonywana jest
raz w roku na podstawie opracowanej przez Towarzystwo ankiety, a wynik tej oceny przedstawiany
jest do wiadomosci Zarzadu.
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Uzupetnieniem powyzszych regulacji jest przyjeta Polityka oceny kompetencji cztonkéw Rady
Nadzorczej Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczerh Wzajemnych.

B.3. System zarzadzania ryzykiem oraz Wtasna Ocena Ryzyka i
Wyptacalnosci

B.3.1. Opis systemu zarzadzania ryzykiem

W 2018 r. Towarzystwo stosowato system zarzgdzania ryzykiem, ktérego celem jest identyfikowanie
wszystkich ryzyk zagrazajgcych realizacji celéw Towarzystwa w sposdéb zgodny z prawem,
efektywny, oszczedny i terminowy oraz okreslanie skutkéw zmaterializowania sie tych ryzyk oraz
podejmowanie adekwatnych $rodkéw zaradczych w celu minimalizacji ryzyka nietolerowanego
(prawdopodobienstwa jego wystagpienia lub skutkéw jakie wywota). Elementem identyfikacji ryzyka
jest réwniez wskazanie istniejgcych mechanizméw kontrolnych wprowadzonych w Towarzystwie
oraz, o ile to mozliwe, czynnikéw ostrzegawczych. ldentyfikacja ryzyka uwzglednia:

1) czynniki wewnetrzne, takie jak struktura organizacyjna i jej zmiany, specyfika dziatalnosci,
uzytkowane systemy informatyczne, kwalifikacje i rotacja kadr, skargi od klientéw,

2) czynniki zewnetrzne, tj. czynniki otoczenia gospodarczego, w tym prawne,
socjodemograficzne, rynkowe, dotyczace zmian technologicznych czy polityczne,

3) identyfikacja ryzyka dotyczy wszystkich produktéw, proceséw, zadan i systeméw
Towarzystwa

Identyfikacja ryzyka dotyczy wszystkich produktdéw, proceséw, zadan i systeméw Towarzystwa.
System zarzadzania ryzykiem w PG TUW zostat przyjety poprzez wdrozenie zasad opisanych w:

1) Strategii Zarzadzania Ryzykiem z dnia 2 lutego 2017 r.,
2) Procedurze Zarzadzania Ryzykiem z dnia 12 maja 2017 r.

i w2018 r. nie ulegt zmianie .

Strategia Zarzadzania Ryzykiem ma charakter nadrzedny wzgledem wszelkich innych
wewnetrznych dokumentéw okreslajgcych procesy zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie, w tym
poszczegdinych uregulowan wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ryzykiem, co w szczegdlnosci
oznacza, ze tres¢ innych dokumentdéw i regulacji wewnetrznych Towarzystwa odnoszacych sie do

procesu zarzadzania ryzykiem musi by¢ zgodna z przyjetymi w Strategii Zarzgdzania Ryzykiem
regutami.

Strategia Zarzgdzania Ryzykiem ma zastosowanie do wszystkich rodzajéw operacji Towarzystwa i
wszystkich obszaréw jego dziatalno$ci oraz stuzy okresleniu zasad, struktury i funkcji w obszarze
zarzgdzania ryzykiem, w tym poprzez wskazanie:

1) organizacji systemu zarzadzania ryzykiem;

2) zakresu odpowiedzialno$ci w systemie zarzadzania ryzykiem;
3) ORSA (Wfasna Ocena Ryzyka i Wyptacalnosci);

4) okres$lenie profilu ryzyka Towarzystwa.
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Procedura Zarzgdzania Ryzykiem okresla szczegétowe tryby, zakresy czynnosci oraz terminy ich
wykonania zwigzane z realizacjg procesu zarzadzania ryzykiem.

W celu analizowania przedstawianych przez funkcje zarzgdzania ryzykiem informacji o biezgcym
profilu ryzyka, poziomie wykorzystania ilosciowych limitdow ryzyka oraz przypadkach ich
przekroczenia Towarzystwo powotato Komitet ds. Zarzadzania Ryzykiem.

Towarzystwo, w celu zintegrowanego podejscia do zarzgdzania ryzykami, stworzyto zdefiniowany
katalog kategorii ryzyk. Katalog kategorii ryzyk powstat na podstawie definicji zawartych w UODUIR,
z uwzglednieniem ocen eksperckich przeprowadzanych przez osobe nadzorujgcg funkcje
zarzadzania ryzykiem wraz z kadrg kierowniczg Towarzystwa.

Dokumentowanie procesu identyfikacji ryzyka tj. okreslenie czynnikéw ryzyka, jego opis oraz
przypisanie do okreslonej kategorii ryzyka odbywa sie za pomocg formularza — Mapa identyfikacji
ryzyka. Ocena i pomiar ryzyka dokonywana jest w odniesieniu do nastepujacych kategorii czynnikéw
wptywajacych na ryzyko tj.:

1) zasobow ludzkich;

2) procedur wewnetrznych;
3) zasobdw finansowych;
4) czynnikéw zewnetrznych.

Zaakceptowane przez Komitet ds. Zarzgdzania Ryzykiem wyniki oceny i pomiaru osoba nadzorujgca
funkcje zarzadzania ryzykiem nanosi na Karty ryzyk. Poziom tolerancji na ryzyko wyznacza,
odrebnie dla kazdego ryzyka istotnego, Zarzad Towarzystwa, poprzez ocene istotnosci ryzyka
(uwzgledniajgca jego prawdopodobienstwo i skutki) oraz okreslenie poziomdéw akceptacji tj. mozliwe
do obliczania mierniki jako$ciowe lub ilosciowe lub czas trwania okreslonych czynnosci.

W 2018 r. Towarzystwo wskazato 10 ryzyk, ktére uznato za istotne i ktére podlegajg biezgcemu
monitorowaniu. Monitorowanie i kontrolowanie ryzyk uznanych za istotne polega na biezgcym
przegladzie odchyleh realizacji od zatozonych punktéw odniesienia, m.in. limitdw, wartosci
progowych, planéw, wartosci z poprzedniego okresu, wydanych rekomendacji i zalecen
wynikajgcych z innych dokumentéw, w tym z przyjetych strategii biznesowych. Dla tych ryzyk osoba
nadzorujgca funkcje zarzadzania ryzykiem prowadzi Karty ryzyk.

Karta ryzyka istotnego jest tworzona odrebnie dla kazdego ryzyka i zawiera indywidualne czynniki
ostrzegajgce, ktére sg monitorowane i analizowane.

Informacje o ryzykach istotnych podlegajg raportowaniu do Komitetu ds. Zarzadzania Ryzykiem,
Zarzadu Towarzystwa i Komitetu Audytu. Proces raportowania ryzyka ma na celu zapewnienie
witadciwego i regularnego przeptywu informacji dotyczacej narazenia na ryzyko. Raportowanie jest
procesem pozwalajgcym na efektywng komunikacje o ryzyku, wspierajgcym zarzadzanie ryzykiem
na réznych poziomach decyzyjnych od pracownika do Rady Nadzorczej Towarzystwa.

W przypadku uznania, ze poziom ryzyka w danym przypadku jest nieakceptowalny, Zarzad
Towarzystwa wyznacza osoby odpowiedzialne za wykonanie dziatan zapobiegawczych oraz
wyznacza termin ich wykonania. Zarzad Towarzystwa uznat jako ryzyko nieakceptowane ryzyko
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braku uregulowan wewnetrznych w zakresie reasekuracji oraz ryzyko niedotrzymania terminu
wdrozenia systemu KIS. Oba te ryzyka oraz podejmowane dziatania naprawcze, a takze przyczyny
niedotrzymania terminu wdrozenia czynno$ci zapobiegawczych, byly omawiane na posiedzeniu
Komitetu ds. Zarzgdzania Ryzykiem i raportowane do Komitetu Audytu.

Towarzystwo obliczajac kapitatowy wymag wyptacalnosci nie korzysta ani z modelu wewnetrznego,
ani z czesciowego modelu wewnetrznego. Towarzystwo oblicza kapitatowy wymdg wyptacalnosci
zgodnie z formutg standardowg opisang w Rozporzgdzeniu Delegowanym.

B.3.2. Opis sposobu wdrozenia systemu zarzgdzania ryzykiem

Odpowiedzialno$¢ za wdrozenie i skuteczno$¢ systemu zarzgdzania ryzykiem, systemu kontroli
wewnetrznej, procesu zarzadzania kapitatowego ponosi Zarzad Towarzystwa i Rada Nadzorcza
Towarzystwa. Obowigzki i kompetencje Zarzgdu Towarzystwa sg okre$lone w Regulaminie Zarzadu
Towarzystwa. W obszarze zarzadzania ryzykiem Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za:

1) posiadanie adekwatnego do wielkoSci Towarzystwa, specyfiki dziatalnosci i otoczenia
rynkowego, systemu zarzgdzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej oraz procesu
zarzadzania i planowania kapitatowego;

2) zapewnienie tadu korporacyjnego Towarzystwa dostosowanego do wielkosci i profilu
ponoszonego ryzyka oraz zapewniajgcego niezalezno$¢ funkcji pomiaru, monitorowania i
kontrolowania ryzyka (Il linia obrony) oraz audytu (1l linia obrony) od dziatalnosci operacyjnej
(I linia obrony), z ktérych wynika podejmowanie ryzyka przez Towarzystwo;

3) posiadanie strategii zarzadzania ryzykiem oraz zapewnienie efektywnego zarzadzania
istotnymi ryzykami w Towarzystwie;

4) zapewnienie niezaleznego audytu wewnetrznego;

5) co najmniej raz do roku przekazywanie Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacii
dotyczacych istotnych rodzajéw i wielkosci ryzyk, na jakie narazone jest Towarzystwo, w
sposob rzetelny, przejrzysty i syntetyczny wraz z podjetymi lub planowanymi dziataniami
ograniczajgcymi ryzyko lub zaakceptowanymi ryzykami.

Obowiagzki Komitetu ds. Zarzadzania Ryzykiem bedacego statym komitetem Towarzystwa okreslone
zostaly w Regulaminie Komitetu ds. Zarzadzania Ryzykiem powotujagcym ten Komitet. W proces
zarzadzania ryzykiem zaangazowani sg wszyscy pracownicy Towarzystwa, poprzez wypetnianie
obowigzujacych przepiséw prawa oraz uregulowan wewnetrznych, w szczegdlnosci wigczone sg w
ten proces osoby petnigce nadzorujgce funkcje kluczowe w Towarzystwie (funkcja aktuarialna,
funkcja zarzadzania ryzykiem, funkcja audytu wewnetrznego, funkcja finanse oraz funkcja zgodnosci
z przepisami (,compliance”) i Zarzad Towarzystwa.

Struktura organizacyjna w zakresie zarzadzania ryzykiem sktada sie z czterech pozioméw:

1) poziom | - Rada Nadzorcza Towarzystwa, kt6ra sprawuje nadz6r nad procesem zarzgdzania
ryzykiem oraz ocenia adekwatno$¢ i skuteczno$é tego procesu;

2) poziom Il — Zarzad Towarzystwa, ktdry organizuje i zapewnia dziatanie systemu zarzadzania
ryzykiem poprzez uchwalanie Strategii Zarzgdzania Ryzykiem i szczegdtowych polityk,
okresla profil ryzyka i okresla tolerancje na ryzyko;
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3) poziom Ill - Komitet ds. Zarzadzania Ryzykiem, ktéry podejmuje dziatania dotyczace
ograniczania poziomu poszczegélnych ryzyk do ram wyznaczonych przez apetyt na ryzyko.
Komitet przyjmuje procedury zwigzane z ograniczaniem poszczegdinych ryzyk, a takze
opiniuje limity ograniczajgce poszczegdlne rodzaje ryzyk;

4) poziom IV — poziom operacyjny — komérek organizacyjnych i pracownikéw Towarzystwa
gdzie zadania zwigzane z procesem zarzgdzania ryzykiem podzielone sg pomiedzy trzy linie
obrony.

Na poziom operacyjny zawigzany bezposrednio z identyfikowaniem ryzyka, jego ocena,
ograniczaniem ewentualnych zagrozen oraz z oceng tego systemu sktadajg sie trzy linie obrony:

1) pierwsza — obejmuje biezgce zarzagdzanie ryzykiem na poziomie komérek organizacyjnych
Towarzystwa oraz podejmowanie decyzji w ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

2) druga - obejmuje zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane jednostki zajmujgce sie
identyfikacjg, monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen. W ramach
drugiej linii obrony szczegdlng role w procesie petni funkcja zarzgdzania ryzykiem, funkcja
zgodnosci z przepisami oraz funkcja aktuarialna;

3) trzecia — obejmuje audyt wewnetrzny, ktéry dokonuje m.in. niezaleznej oceny proceséw
zarzgdzania ryzykiem z czestotliwoscig zalezng od zidentyfikowanych obszaréw ryzyk i
poziomu istotnoSci ryzyk, atakze od roli i skutecznosci kontroli wewnetrznej w ich
redukowaniu. Funkcja ta realizowana jest przez funkcje audytu wewnetrznego.

W ramach | Linii Obrony kadra zarzgdzajgca w Towarzystwie odpowiada za:

1) wdrozenie skutecznego systemu zarzadzania ryzykiem w nadzorowanym przez siebie
obszarze dziatalnoSci Towarzystwa, w szczegdlnosci za zaprojektowanie i efektywne
funkcjonowanie dziatan identyfikujgcych imonitorujgcych jako integralnych skiadnikéw
realizowanych proceséw, zapewniajacych wtasciwg reakcje na wystepujace ryzyka;

2) zaangazowanie wszystkich pracownikow Towarzystwa w proces zarzadzania ryzykiem, w
szczegolnosci w zakresie identyfikowania i monitorowania ryzyka;

3) realizacje codziennych dziatah operacyjnych zgodnie ze strategig biznesowa Towarzystwa
oraz podziatem zadan z uwzglednieniem efektywnej kontroli ryzyka majgcych bezposredni
wplyw na Towarzystwo zgodnie z przyjeta strategig ryzyka;

4) podejmowanie ryzyka w imieniu Towarzystwa zgodnie z przyjetym poziomem tolerancji.

W ramach Il Linii Obrony kadra zarzgdzajgca Towarzystwa odpowiada za:

1) ustanowienie standardéw, zasad, proces6w w ramach systemu zarzgdzania ryzykiem,
systemu kontroli wewnetrznej oraz procesu zarzadzania kapitatowego;

2) dokonanie niezaleznej identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontrolowania ryzyka
podejmowanego w ramach | Linii Obrony w odniesieniu do zaakceptowanych pozioméw
toleranciji;

3) informowanie Zarzadu Towarzystwa i Rady Nadzorczej Towarzystwa o istotnych ryzykach
oraz ich wptywie na dziatalno§¢ Towarzystwa, w sposéb rzetelny, spéjny i regularny.

W ramach 1l Linii Obrony odpowiedzialno$¢ dotyczy:
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1) uzyskanie niezaleznego zapewnienia o zakresie wdrozenia i skutecznosci systemu

zarzadzania ryzykiem poprzez ocene prac i wynikéw w | i Il Linii Obrony;

2) przeprowadzenie niezaleznego monitorowania czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych,

ktére moga mieé wptyw na dziatalno$é Towarzystwa.

Podziat odpowiedziainosci odnos$nie podejmowania decyzji zostat przedstawiony w ponizszej tabeli:

Jednostka

odpowiedzialna Uwagi

Zakres odpowiedzialnosci

Wyznaczanie celéw strategicznych Zarzad Towarzystwa

Wymagana akceptacja Rady
Nadzorczej Towarzystwa

Przyjecie strategii zarzadzania ryzykiem Zarzgd Towarzystwa

Wymagana akceptacja Rady
Nadzorczej Towarzystwa

: gl & Zarzad T
Ustalam? apetytu na ryzyko/limitéw Towarzystwa/Komitet ds. Odbiora informaciji: Rada
toleranciji na ryzyko ; : Nadzorcza Towarzystwa

Zarzadzania Ryzykiem

Raportowanie i monitorowanie limitéw w
ramach poszczegdlnych proceséw

Odbiorca informacji: Komitet
Dyrektorzy biur i funkcja ds. Zrzgdzania Ryzykiem,
zarzadzania ryzykiem Zarzgd Towarzystwa i Rada
Nadzorcza Towarzystwa

Monitorowanie ryzyka

Odbiorca informacji: Komitet
Dyrektorzy biur i funkcja ds. Zrzgdzania Ryzykiem,
zarzgdzania ryzykiem Zarzad Towarzystwa i Rada
Nadzorcza Towarzystwa

Monitorowanie ryzyka prawnego Funkcja compliance Zarzad Towarzystwa i Rada

Odbiorca informacji: Komitet
ds. Zrzadzania Ryzykiem,

Nadzorcza Towarzystwa,
Komitet Audytu

B.3.3. Funkcja zarzgdzania ryzykiem

Celem funkcji zarzadzania ryzykiem jest wdrozenie i utrzymanie skutecznego systemu zarzadzania
ryzykiem. Do gtéwnych zadan tej funkcji naleza:

1)
2)

3)

koordynacja zadan zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie;

rozwéj strategii, metod, proceséw iprocedur identyfikacji, oceny, monitorowania
i raportowania ryzyk;

monitorowanie ogdlnej sytuacji ryzyka w Towarzystwie, przy uwzglednieniu powigzan
miedzy poszczegdlnymi rodzajami ryzyka;

raportowanie dotyczace zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie;

doradzanie Zarzgdowi Towarzystwa w zakresie zarzadzania ryzykiem iwsparcie
w wykorzystaniu systemu zarzadzania ryzykiem w procesie podejmowania decyziji;
koordynacja procesu identyfikacji i oceny nowo pojawiajgcych sie ryzyk;
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7)

8)

prowadzenie cyklicznego, wcyklach kwartalnych przygotowywane sg raporty
podsumowujgce status =zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie, ktére nastepnie sg
prezentowane Zarzgdowi Towarzystwa oraz Komitetowi Audytu, monitorowania i oceny
ryzyk.

propagowanie wewnatrz Towarzystwa kultury zarzgdzania ryzykiem.

Funkcja zarzgdzania ryzykiem realizowana jest niezalezng funkcjg nadzorowang przez Cztonka
Zarzadu odpowiedzialnego za zarzgdzanie ryzykiem.

B.3.4. Wtasna ocena ryzyka i wyptacalnosci

Jednym ze Srodkéw systemu Zarzgdzania Ryzykiem jest cykliczne przygotowywanie witasnej oceny
ryzyka i wyptacalnosci (ORSA). Cho¢ Towarzystwo rozpoczeto dziatalno$¢ operacyjng w grudniu
2016 r., do konca 2018 r. wlasng ocene ryzyka przygotowywato juz trzykrotnie. Planowane kolejne
badanie nastagpi nie pdzniej niz w IV kwartale 2019 r. Perspektywa czasowa badania jest zgodna z
planowaniem w Towarzystwie, tj. do konca 2020 r.

Dokument ORSA obejmuje w szczegdlnosci:

1)
2)
3)

4)

5)

opis profilu dziatalnosci Towarzystwa;

opis Systemu Zarzgdzania Ryzykiem;

ogolne potrzeby w zakresie wyptacalno$ci przy uwzglednieniu specyficznego profilu ryzyka,
zatwierdzonych limitéw tolerancji ryzyka oraz strategii dziatalnosci Towarzystwa;

ocene ciagtej zgodnosci z kapitatowym wymogiem wyptacalnosci i minimalnym wymogiem
kapitatowym oraz wymogami odnoszacymi sie do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celéw wyptacalno$ci;

ocene istotnosci z jakg profil ryzyka Towarzystwa odbiega od zatozen lezacych u podstaw
kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

Proces ORSA prowadzony jest zgodnie z regulacjami Wyptacalnos¢ |l.

Proces ORSA prowadzony jest przez osobe nadzorujgcg funkcje zarzadzania ryzykiem przy
wspétpracy z Zarzgdem Towarzystwa, osobg nadzorujgca funkcje aktuarialna, Dyrektorem Biura
Finansowego oraz pozostate jednostki organizacyjne w zakresie identyfikacji ryzyk. Obejmuje swym
badaniem plany finansowe, kalkulacje kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz wartosci rezerw
ustalonych do celéw wyptacalnosci.

Informacje i wnioski pochodzace z ORSA sg uwzgledniane w podejmowaniu decyzji strategicznych.

Proces ORSA dokumentowany jest w raporcie ,Wtasna ocena ryzyka i wyptacainosci”, ktéry jest
zatwierdzany uchwatg Zarzadu Towarzystwa i przekazywany jest Organowi Nadzoru oraz wszystkim
odpowiednim pracownikom.

Towarzystwo przeprowadza ocene ryzyka i wyptacalnosci corocznie lub czesciej, jezeli zajdg
okolicznosci, ktére majg istotny wptyw na Wiasng Ocene Ryzyka i Wyptacalnosci.

Towarzystwo przewiduje przeprowadzenie ponownej oceny ryzyka i wyptacalnosci do dnia 31
grudnia 2019 r. a jezeli zajdg okolicznosci, ktére majg istotny wptyw na Wiasng Ocene Ryzyka i
Wyptacalnosci, wczesniej.
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B.4. System kontroli wewnetrznej

B.4.1. Opis systemu kontroli wewnetrznej

W Towarzystwie funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, kidrego celem jest wspomaganie
proceséw decyzyjnych przyczyniajgcych sie do zapewnienia skutecznosci i efektywnosci dziatan
Towarzystwa, a przede wszystkim zgodnosci dziatan Towarzystwa z powszechnie obowigzujgcymi
przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa.

Na system kontroli wewnetrznej Towarzystwa skiadajg sie, w szczegdlnosci:

1) mechanizmy kontroli, majgce na celu m. in. zapewnienie jakosci i poprawnosci realizowanych
zadan i ich zgodnosci z obowigzujgcymi regulacjami;

2) badanie zgodnos$ci dziatania oraz zgodnosci regulacji wewnetrznych Towarzystwa z
powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa;

3) audyt wewnetrzny jako niezalezna i obiektywna jednostka o charakterze kontrolnym i
doradczym, ktérej zadania polegajg na systematycznej ocenie istotnych proceséw
zachodzgcych w Towarzystwie.

Organizacja i zasady funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej w Towarzystwie okreslone
zostaty w Zasadach kontroli wewnetrznej. Sa one ustanowione jako system ciagtej analizy i nadzoru
nad osigganiem celdéw i zadan, w tym nad przebiegiem i rezultatami pracy poszczegdinych
pracownikéw i komdrek organizacyjnych Towarzystwa, w taki sposéb, aby dostarcza¢ racjonalne
zapewnienie, ze cele danej komérki organizacyjnej oraz Towarzystwa jako catosci sg osiggane w
optymalny sposéb.

System kontroli wewnetrznej w Towarzystwie sktada sie z elementéw:

1) decyzyjnych o charakterze statym oraz biezgcym — elementy state to wszystkie procedury,
wdrozone zasady, ustanowione limity akceptowalnosci ryzyka, systemy informatyczne,
podziaty obowigzkéw i inne elementy ustanowione w celu prawidlowego zarzgdzania
Towarzystwem. Elementy biezace to decyzje dotyczace rozstrzygnieé¢ nie majacych znamion
systemowych;

2) instytucjonalnych — elementy instytucjonalne to poszczegdine komérki organizacyjne
Towarzystwa, funkcja zgodnos$ci z przepisami, funkcja kontroli wewnetrznej, funkcja audytu.

B.4.2. Opis sposobu wdrozenia funkcji zgodno$ci z przepisami

Funkcja zgodnosci z przepisami (tak jak pozostate kluczowe funkcje) zostata utworzona w
Towarzystwie na mocy uchwaty Zarzadu, a jej nadrzednym celem jest zapewnienie zgodnosSci
dziatalno$ci Towarzystwa z przepisami. Funkcja ta stanowi integralng i istotng czes$¢ systemu
zarzadzania ryzykiem w ramach modelu Trzech Linii Obrony jako Druga Linia Obrony.

Osoba nadzorujgca funkcje zgodnosci z przepisami w Towarzystwie monitoruje :
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1) zgodnos$¢ dziatalnosci PG TUW z obowigzujgcym prawem i wigzgcymi rekomendacjami
nadzorczymi wydanymi przez odpowiednie organy nadzoru, w szczegolnosci przez KNF lub
odpowiednio EIOPA (European Insurance and Occupational Pensions Authority),

2) wypehianie zobowigzan lub deklaraciji sktadanych wobec organéw nadzoru oraz wypetnianie
indywidualnych zalecen wydanych przez organy nadzoru.

3) Zgodnos¢ dziatan Towarzystwa z przyjetymi w Towarzystwie regulacjami wewnetrznymi
majgcymi wypetnia¢ zadania opisane w pkt 1 i 2 powyze;.

Funkcja zgodnosci z przepisami (,Compliance”) zachowuje swojg niezalezno$¢ w zakresie
wykonywanych przez siebie obowigzkéw, Osoba nadzorujgca te kluczowg funkcje w Towarzystwie
nie tgczy swych obowigzkéw z nadzorowaniem zadnej komérki merytorycznej Towarzystwa.

Nadzorujacy funkcje, jest powotywany na podstawie uchwaty Zarzgdu po uprzednim uzyskaniu
zgody ze strony Rady Nadzorczej Towarzystwa raportuje bezposrednio do Zarzadu i ma
nieskrepowang mozliwos¢ dostepu do Rady Nadzorczej oraz posiada nieograniczony dostep do
informacji.

Funkcja ta w Towarzystwie spetnia wymogi okreSlone w art. 64 pkt. 2 Ustawy o dziatalno$ci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej doradzajgc Zarzadowi i Radzie Nadzorczej w zakresie
zgodnosci wykonywania dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j i/lub reasekuracyjnej z przepisami prawa,
oceniajgc mozliwy wptyw wszelkich zmian stanu prawnego na operacje zaktadu oraz okreslajac i
oceniajgc ryzyka zwigzane z nieprzestrzeganiem przepiséw prawa oraz regulacji wewnetrznych.

Do gtéwnych zadan Funkcji zgodnosci z przepisami nalezy:

1) petnienie funkcji doradczej dla organdéw nadzorczych oraz dla jej pracownikéw,

2) weryfikacja procedur oraz nadzér nad ich przestrzeganiem,

3) ocena adekwatnosci srodkéw przyjmowanych przez Towarzystwo w celu zapobiegania
niezgodnosci z przepisami,

4) zapewnianie komunikacji i szkolen z obszaru zgodnosci z przepisami prawa,

5) promowanie wysokich standardéw kultury, etyki i uczciwosci,

6) komunikacja z organem nadzoru w zakresie ryzyk compliance.

Zarzad podejmuje decyzje w zakresie jasnego przypisania odpowiedzialnosci w ramach obszaréw
ryzyka niezgodnos$ci z przepisami, promujgc zasade, iz wszyscy pracownicy Towarzystwa sg
zobowigzani do postepowania zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, rekomendacjami
nadzorczymi i regulacjami wewnetrznymi a kadra kierownicza Towarzystwa przy wiodacej roli
nadzorujgcego te Funkcje odpowiada za zapewnienie zgodnosci z przepisami w podlegtych jej
jednostkach organizacyjnych. To w szczegéinosci obejmuje przypisanie odpowiedzialnosci za
zadania w obszarze zgodnos$ci z przepisami oraz imienne powotanie osoby do petnienia funkcji
zgodnosci.
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B.5. Funkcja audytu wewnetrznego

B.5.1. Opis sposobu wdrozenia funkcji audytu wewnetrznego

Zasady funkcji audytu wewnetrznego w Towarzystwie, przyjete Uchwatg Zarzgdu w dniu 7 grudnia
2016 r. i nastepnie zmienione w dniu 21 wrze$nia 2018 r, normujg wszystkie obowigzki i uprawnienia
funkcji audytu wewnetrznego. Ksiega procedur audytu wewnetrznego obejmuje Karte Audytu,
Zasady Etyczne, Procedury i Metodyke Planowania oraz Przeprowadzania Audytu, w tym Program
zapewnienia i poprawy jakosci audytu wewnetrznego.

Audyt wewnetrzny w Towarzystwie polega na systematycznej i dokonywanej w uporzgdkowany
sposOb ocenie proceséw: zarzadzania ryzykiem, kontroli i tadu korporacyjnego oraz ma przyczyniac¢
sie do poprawy ich dziatania. Dziatania audytu pomagajg Towarzystwu osiggnaé cele dostarczajac
zapewnienia o skutecznosci poszczegdlnych proceséw, poprzez ich badanie i doradziwo w tym
zakresie.

Obowigzki funkcji audytu wewnetrznego obejmujg m.in:

1) badani potwierdzajace, ze Towarzystwo wiasciwie zdefiniowato cele proceséw w kontek$cie
realizacji strategii i celéw dziatania Towarzystwa;

2) przeprowadzanie oceny procesu identyfikacji ryzyk w zaprojektowanych iwdrozonych
procesach dla potrzeb audytu wewnetrznego;

3) przeprowadzanie oceny skutecznosci zaprojektowanych iwdrozonych mechanizméw
kontrolnych.

Funkcja audytu wewnetrznego obejmuje zadania o charakterze zapewniajacym i doradczym.

Podstawowe zadania funkcji audytu wewnetrznego polegajg na rozpoznawaniu czynnikéw ryzyka,
identyfikacji i ocenie ryzyka istniejgcego w dziatalnosci Towarzystwa oraz ocenie skutecznosci
wdrozonych mechanizméw kontroli, majgcych na celu eliminowanie lub ograniczanie takiego ryzyka,
a w szczegolnosci:

1) badaniu legalno$ci dziatania, tj. zgodnosci prowadzonej dziatalno$ci z przepisami prawa,
wytycznymi Komisji Nadzoru Finansowego oraz regulacjami wewnetrznymi, a takze
zgodnosci regulacji wewnetrznych z obowigzujgcymi przepisami prawa i rekomendacjami,

2) dokonywaniu przegladdw ustanowionych mechanizmoéw kontroli wewnetrznej;

3) badaniu wiarygodnosci i rzetelno$ci informacji operacyjnych, zarzadczych i finansowych;

4) badaniu gospodarnosci i efektywnosci wykorzystania zasobéw Towarzystwa;

5) ocenie efektywnosci i skutecznosci przeptywu informaciji, w tym informaciji przedstawianych
do Komisji Nadzoru Finansowego;

6) ocenie dostosowania dziatah Towarzystwa do rekomendacji lub zalecen audytu lub kontroli
zewnetrznych.

Audyt wewnetrzny w Towarzystwie przeprowadzany jest zgodnie z Planem Audytu corocznie
przyjmowanym przez Zarzgd Towarzystwa oraz akceptowanym przez Komitet Audytu.
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B.5.2. Niezaleznosc¢ i obiektywno$¢ funkcji audytu wewnetrznego

Funkcja audytu wewnetrznego jest sprawowana w Towarzystwie w sposob niezalezny i obiektywny.
Funkcja audytu wewnetrznego przeprowadza audyt wewnetrzny we wszystkich obszarach dziatania
Towarzystwa. Zakres czynnosci audytowych realizowanych w ramach poszczegdlnych audytéw
oraz wydawane oceny pozaudytowe stanowig autonomiczne wyniki prac funkcji audytu
wewnetrznego.

Gwarantami efektywnego dziatania funkcji audytu wewnetrznego jest, w szczegélnosci:

1) bezposrednia podlegtos¢ osoby nadzorujgcej funkcje audytu wewnetrznego Prezesowi
Towarzystwa,

2) uprawnienie osoby nadzorujgcej funkcje audytu wewnetrznego do bezposredniego
kontaktowania sie z Przewodniczacym Rady Nadzorczej Towarzystwa (Komitetu Audytu)
oraz notyfikowanie Radzie Nadzorczej Towarzystwa (Komitetowi Audytu) o wynikach
przeprowadzonych audytéw w sposdb bezposredni;

3) opiniowanie rocznego planu audytu przez Komitet Audytu oraz akceptacje rocznego planu
audytu przez Zarzad Towarzystwa;

4) zobowigzanie pracownikéw Towarzystwa oraz wszelkich innych oséb wykonujgcych prace
na rzecz Towarzystwa poprzez umowy regulowane poprzez Kodeks Cywilny lub inne
powszechnie obowigzujgce przepisy prawa, do udzielania audytorowi wewnetrznemu
zgdanych informacji i wyjasnien w sposéb rzetelny oraz udostepniania dokumentéw i danych
umozliwiajgcych terminowe, poprawne i petne wykonanie audytu.

Funkcja audytu wewnetrznego jest niezalezna w zakresie planowania pracy, przeprowadzania
audytu i sktadania sprawozdan z jego ustalen. Osoba nadzorujgcg funkcje audytu wewnetrznego
zobowigzana jest informowaé Prezesa Zarzadu Towarzystwa oraz Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Towarzystwa (Komitetu Audytu) o wszelkich odstepstwach lub niemoznosci dziatan.

Z kazdego zadania audytowanego sporzadzane jest Sprawozdanie, kidre przekazywane jest
audytowanemu oraz Prezesowi Zarzgdu Towarzystwa. W przypadku odmowy wykonania zalecen
wskazanych przez funkcje audytu wewnetrznego i uzasadnienia odrebnego zdania przez
audytowanego Prezes Zarzadu Towarzystwa podejmuje decyzje w zakresie wdrozenia
rekomendacji audytora. Audytor wewnetrzny uczestniczy w kazdym posiedzeniu Komitetu Audytu,
gdzie omawia zakres prac wykonanych przez funkcje audytu wewnetrznego oraz wydane zalecenia
i rekomendacje.

Funkcja audytu wewnetrznego ma zagwarantowany bezpo$redni kontakt z Prezesem Zarzadu
Towarzystwa oraz z cztonkami Komitetu Audytu.

B.5.3. Zasoby i uprawnienia funkcji audytu

Osoba nadzorujgca funkcje audytu zatrudniona jest w wymiarze %2 etatu. Osoba ta zatrudniona jest
na tym stanowisku od poczatku dziatalnosci Towarzystwa.

Jej doswiadczenie i umiejetnosci podlegaty badaniu w procesie weryfikacyjnym w trakcie
uzyskiwania zgody na dziataino$¢ Towarzystwa. Audytor posiada nastepujgce uprawnienia:
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o Certified Internal Auditor (CIA nr 94479),
o Certified Government Auditing Professional (CGAP nr 1954),

e zaswiadczenie Ministra Finanséw o ztozeniu z wynikiem pozytywnym egzaminu na audytora
wewnetrznego (nr 1897/2005),

o Certification in Risk Management Assurance (CRMA nr 8795).

B.6. Funkcja aktuarialna

Przez caly okres sprawozdawczy funkcja aktuarialna byta nadzorowana i wykonywana przez
aktuariusza posiadajgcego wpis do rejestru aktuariuszy prowadzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego oraz dysponujgcego udokumentowang wiedzg z zakresu matematyki finansowej i
ubezpieczeniowej, ktéra pozwalata na zrozumienie oraz ocene charakteru, skali i zZtozono$ci ryzyk
wiasciwych dla dziatalnosci Towarzysiwa oraz posiadajgcego odpowiednie doswiadczenie
w odniesieniu do obowigzujgcych norm zawodowych. Aktuariusz nadzorujgcy i wykonujacy funkcje
aktuarialng raportuje bezposrednio do Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa. Jest statym cztonkiem
Komitetu ds. Zarzadzania Ryzykiem, Komitetu Inwestycyjnego oraz Komitetu ds. Szkéd.

Do kluczowych celdw funkcji aktuarialnej zgodnie z art. 66 ust. 2 UODUIR nalezy w szczegdlnosci:

1) koordynacja ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci,

2) zapewnienie adekwatnosci metodyki stosowanych modeli, jak réwniez zatozen przyjetych do
ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci,

3) ocena, czy dane wykorzystane do ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celéw wyptacalnos$ci sg wystarczajgce i czy sg odpowiedniej jakosci,

4) poréwnywanie najlepszych oszacowan z danymi wynikajgcymi ze zgromadzonych
doswiadczen,

5) informowanie Zarzadu Towarzystwa i Rady Nadzorczej Towarzystwa o wiarygodnosci i
adekwatno$ci ustalania wartoSci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci,

6) nadzorowanie ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci w przypadkach stosowania przyblizen, w tym podej$cia indywidualnego,

7) wyrazanie opinii na temat ogdinej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia,

8) wyrazanie opinii na temat adekwatno$ci rozwigzan w zakresie reasekuraciji,

9) wspdtpracowanie przy efektywnym wdrazaniu systemu zarzgdzania ryzykiem,

10) ustalanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci.

Powyzsze zadania funkcji aktuarialnej zostaty rozszerzone miedzy innymi o:

1) obliczanie kapitatowego wymogu wyptacalnosci,
2) obliczanie minimalnego wymogu kapitatowego,
3) udziatu w sporzadzaniu planu finansowego.
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Naktadajgc dodatkowe zadania na funkcje aktuarialng Towarzystwo nie zidentyfikowato konfliktu
interesdw.

Co najmniej raz do roku aktuariusz nadzorujgcy i wykonujacy funkcje aktuarialng sporzgdza Raport
Funkcji Aktuarialnej zawierajgcy informacje o zadaniach zrealizowanych przez funkcje aktuarialna,
wynikach tych dziatah oraz wnioskach z nich wynikajacych.

Aktuariusz nadzorujgcy funkcje aktuarialng ma niezaleznos¢ w wykonywaniu swoich zadan. Jest to
odzwierciedlone w Regulaminie Funkcji Aktuarialneji realizowane w szczegdlnosci poprzez:

1) zapewnienie statego kontaktu z kazdym pracownikiem oraz z osobami petnigcymi funkcje
zarzgdcze oraz dostgpu do dowolnych dokumentéw bagdZz plandw potrzebnych do
wykonywania zadan funkcji aktuarialnej,

2) w przypadku stwierdzenia niedociagnie¢ zwigzanych z obszarem, za ktéry funkcja
aktuarialna odpowiada, mozliwo$¢ zadania od kierownikdw jednostek organizacyjnych
wyeliminowania tych niedociggnie¢, jesli jest to w ich zakresie kompetenc;i,

3) bezposredni kontakt z Zarzgdem i Radg Nadzorczg Towarzystwa wyrazajgcy sie miedzy innymi w
przekazywaniu rocznych raportéw funkciji aktuarialnej.

W ocenie aktuariusza nadzorujgcego funkcje aktuarialng oraz w ocenie Zarzadu Towarzystwa
funkcja aktuarialna posiada odpowiednie zasoby. Ze wzgledu na skale dziatalnosci funkcja
aktuarialna jest petniona jednoosobowo. Jest ona wspierana przez funkcje finanse, przez Biuro
Sprzedazy, Underwritingu i Reasekuracji oraz przez Biuro Likwidacji Szkéd.

B.7. Outsourcing

W Towarzystwie obowigzujg zatwierdzone przez Zarzad Towarzystwa Zasady outsourcingu Polski
Gaz Towarzystwa Ubezpieczeri Wzajemnych, ktdre okre$lajg w szczegdlnosci:

1) wykaz funkcji oraz czynnosci, ktére Towarzystwo zamierza powierzaé w drodze outsourcingu
ze wskazaniem, ktére z tych czynnosci Towarzystwo uznaje za podstawowe lub wazne;

2) kryteria i tryb wyboru podmiotéw, ktérym Towarzystwo zamierza powierza¢ wykonywanie
czynnosci oraz funkcji;

3) sposéb realizaciji warunkéw, o ktérych mowa w przepisach art. 74 i art. 75 UOUIR, art. 274
ust. 3 — 5 Rozporzadzenia Delegowanego oraz relewantnych Wytycznych;

4) zasady zarzadzania ryzykiem zwigzanym z outsourcingiem;

5) szczegdlne zasady outsourcingu czynnosci zwigzanych z ustalaniem i zaptatg Swiadczen
zados$cuczynienia z tytutu szkéd niemajatkowych z uméw ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych.

Towarzystwo na dzien sporzadzania niniejszego Sprawozdania powierzyto w drodze outsourcingu:

1) funkcje aktuarialng i nadzdr nad nig (jurysdykcja w ktérej zlokalizowany jest ustugodawca:
Rzeczpospolita Polska);

2) czynnosci ubezpieczeniowe (jurysdykcja w kidrej zlokalizowani sg ustugodawcy:
Rzeczpospolita Polska oraz Niemcy) polegajace na:
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a) ustalaniu przyczyn i okolicznosci zdarzen losowych;

b) doradztwie aktuarialnym, analizie i ocenie ryzyka;

c) ustalaniu wysokosci szkdéd oraz rozmiaru odszkodowan oraz innych $wiadczen
naleznych uprawnionym z umoéw ubezpieczenia lub uméw gwarancji ubezpieczeniowych;

d) ustalaniu wartosci przedmiotu ubezpieczenia;

e) wyptacaniu odszkodowan i innych swiadczen naleznych z tytutu uméw ubezpieczenia i
gwarancji ubezpieczeniowych;

f) przejmowaniu i zbywaniu przedmiotéw lub praw nabytych przez Towarzystwo w zwigzku
z wykonywaniem umowy ubezpieczenia lub gwarancji ubezpieczeniowej;

g) prowadzeniu postepowan regresowych oraz postepowan windykacyjnych zwigzanych z
wykonywaniem umow ubezpieczenia i gwarancji ubezpieczeniowych.

czynnosci, ktérych wykonanie jest réwnoznaczne ze spetnieniem przez Towarzystwo

Swiadczenia z ubezpieczenia obejmujgcego ryzyko typu assistance (jurysdykcja w ktérej

zlokalizowany jest ustugodawca: Rzeczpospolita Polska).

Obowigzujgce w Towarzystwie Zasady outsourcingu w szczegdlnosci przewiduja, ze:

1)

2)

4)

5)

Towarzystwo nie bedzie zawierato uméw outsourcingu z podmiotami nie posiadajgcymi
uprawnien niezbednych do prowadzenia dziatalnosci, ktéra miataby byé objeta
outsourcingiem, a takze jezeli powierzenie outsourcingu prowadzitoby do powstania konfliktu
intereséw, chociazby potencjalnego. Takie podmioty nie bedg dopuszczane do
organizowanych przez Towarzystwo konkurséw;

przed powierzeniem outsourcingu Towarzystwo sprawdza, czy ustugodawca posiada
niezbedne zasoby finansowe pozwalajgce mu wykonywaé zlecone mu zadania we wiasciwy
i rzetelny sposdb, jak réwniez czy wszyscy pracownicy ustugodawcy, ktérzy bedag
zaangazowani w wykonywanie czynno$ci w ramach funkcji zlecanych w drodze
outsourcingu, sg odpowiednio wykwalifikowani i rzetelni;

przed powierzeniem outsourcingu Towarzystwo upewnia sig, ze ustugodawca posiada plany
awaryjne na wypadek sytuacji nadzwyczajnych lub zaktécenia dziatalno$ci gospodarczej, co
nastepuje poprzez okazanie Towarzystwu tych planéw. W razie potrzeby Towarzystwo
okresowo testuje infrastrukture rezerwowa, uwzgledniajgc zlecone funkcje i czynnoSci.
Oswiadczenie ustugodawcy, iz posiada plany awaryjne i zgode na testowanie sg elementami
zawartej z nim umowy;

wybor podmiotu, kiéremu zostanie powierzony outsourcing, bedzie przeprowadzany po
szczegdtowej analizie, w szczegdlnosci w celu zapewnienia, aby wybrany ustugodawca
spetniat wszelkie kryteria w mozliwie najwyzszym stopniu, a sposéb i zakres Swiadczenia
przez niego ustug maksymalnie odpowiadaty celom i potrzebom Towarzystwa;

powierzenie outsourcingu nastepuje na podstawie umowy zawartej na pismie, w ktérej
wyraznie okresla sie prawa, obowigzki i zadania obu stron, a takze stosuje konstrukcje
wymagane przez przepisy Rozporzadzenia Delegowanego. Umowa outsourcingu zapewnia,
iz ustugodawca bedzie podlegat tym samym przepisom z zakresu bezpieczenstwa i
poufnosci informacji dotyczagcym Towarzystwa, ktérym podlega Towarzystwo.
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B.8. Wszelkie inne informacje

Wszelkie istotne informacje dotyczace systemu zarzgdzania zostaty ujawnione w sekcjach B.1 —
B.7.

C. Profil ryzyka

Towarzystwo, w celu zintegrowanego podejscia do zarzadzania ryzykami stworzyto zdefiniowany
katalog kategorii ryzyk. Katalog kategorii ryzyk powstat na podstawie definicji zawartych w UODUIR,
z uwzglednieniem ocen eksperckich przeprowadzanych przez osobe nadzorujgcg funkcje
zarzadzania ryzykiem wraz z kadrg kierowniczg Towarzystwa.

Dokumentowanie procesu identyfikacji ryzyka tj. okreslenie czynnikéw ryzyka, jego opis oraz
przypisanie do okreslonej kategorii ryzyka odbywa sie za pomocg formularza — Mapa identyfikacji
ryzyka. Ocena i pomiar ryzyka dokonywana jest w odniesieniu do nastepujgcych kategorii czynnikéw
wplywajgcych na ryzyko tj.:

1) zasobdw ludzkich;

2) procedur wewnetrznych,
3) zasobdw finansowych,
4) czynnikéw zewnetrznych.

Zaakceptowane przez Komitet ds. zarzgdzania ryzykiem wyniki oceny i pomiaru osoba nadzorujgca
funkcje zarzadzania ryzykiem nanosi na Karty ryzyk. Poziom tolerancji na ryzyko wyznacza,
odrebnie dla kazdego ryzyka istotnego, Zarzad Towarzystwa, poprzez ocene istotnosci ryzyka
(uwzgledniajgca jego prawdopodobienstwo i skutki) oraz okreslenie pozioméw akceptacji tj.
okreslane jako mozliwe do obliczania mierniki jako$ciowe lub ilosciowe lub czas trwania okreslonych
czynnosci.

W 2018 r. Towarzystwo wskazato 10 ryzyk, ktére uznato za istotne i ktére podiegaja biezacemu
monitorowaniu. Monitorowanie i kontrolowanie ryzyk uznanych za istotne polega na biezacym
przegladzie odchylen realizacji od zatozonych punktéw odniesienia, m.in. limitdw, wartosci
progowych, planéw, warto$ci z poprzedniego okresu, wydanych rekomendacji i zalecen
wynikajgcych z innych dokumentdw, w tym z przyjetych strategii biznesowych. Dla tych ryzyk osoba
nadzorujgca funkcje zarzadzania ryzykiem prowadzi Karty ryzyk.

Karta ryzyka istotnego jest tworzona odrebnie dla kazdego ryzyka i zawiera indywidualne czynniki
ostrzegajgce, kidre sg monitorowane i analizowane.

Informacje o ryzykach istotnych podlegajg raportowaniu do Komitetu ds. zarzadzania ryzykiem,
Zarzadu i Komitetu Audytu. Proces raportowania ryzyka ma na celu zapewnienie wiasciwego i
regularnego przeptywu informacji dotyczacej narazenia na ryzyko. Raportowanie jest procesem
pozwalajacym na efektywng komunikacje o ryzyku, wspierajgcym zarzgdzanie ryzykiem na réznych
poziomach decyzyjnych od pracownika do Rady Nadzorczej.

49 |Strona



(Z PoLskiGaz
TUW
Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych

Sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondyciji finansowej
na 31 grudnia 2018 roku i za rok obrotowy zakonczony tego dnia

W przypadku uznania oceny, ze poziom ryzyka jest nieakceptowalny Zarzad Towarzystwa wyznacza
osoby odpowiedzialne za wykonanie dziatahh zapobiegawczych oraz wyznacza termin ich
wykonania. W 2018 r. Zarzad uznat jako ryzyko nieakceptowane ryzyko braku uregulowan
wewnetrznych w zakresie reasekuracji oraz ryzyko niedotrzymania terminu wdrozenia
informatycznego systemu operacyjnego (KIS). Oba te ryzyka oraz podejmowane dziatania
naprawcze, a takze przyczyny niedotrzymania terminu wdrozenia czynnosci zapobiegawczych byly
omawiane na posiedzeniu Komitetu ds. zarzgdzania ryzykiem i raportowane do Komitetu Audytu.

Koncentracja ryzyka dotyczy ryzyka aktuarialnego — w portfelu ubezpieczen Towarzystwa wystepuja
ryzyka o jednostkowych duzych sumach ubezpieczenia lub sumach gwarancyjnych (ryzyko
katastroficzne), Ponadto Towarzystwo narazone jest réwniez na kumulacje szkdd zryzyk
mniejszych np. w przypadku narazenia na ryzyka katastrof naturainych, w tym powddz.

Ryzyko kredytowe wynikajgce z dziatalnoSci lokacyjnej moze sie kumulowaé¢ z ryzykiem
wynikajacym z dziatalnos$ci reasekuracyjnej (koncentracja udziatéw poszczegdlnych reasekuratoréw
w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych). Ryzyka te sg odpowiednio zarzgdzane przez
Towarzystwo poprzez dywersyfikacjge, monitorowanie ryzyka koncentracji ryzyk w jednym
towarzystwie reasekuracji, co znalazto swoje odzwierciedlenie w kalkulacji wymogu kapitatowego.

Apetyt na ryzyko definiuje sie jako ryzyko, ktére Towarzystwo jest gotowe podjaé w trakcie realizaciji
swoich celéw biznesowych. Miarg apetytu na ryzyko jest poziom potencjalnych strat finansowych,
spadku wartosci aktywdéw lub wzrostu wartosci zobowigzan w okresie jednego roku. Poziom apetytu
na ryzyko okresla sie jako minimalny poziom wskaznika pokrycia wymagan kapitatowych. Apetyt na
ryzyko okresla maksymalny poziom dopuszczalnego ryzyka przy wyznaczaniu limitéw i ograniczen
na poszczegdlne ryzyka czastkowe oraz poziom, po przekroczeniu kiérego podejmowane s3g
okreslone dziatania zarzadcze niezbedne do ograniczenia dalszego wzrostu ryzyka.

Takie podejscie zapewnia adekwatno$¢ i efektywno$é systemu zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie oraz zapobiega akceptacji ryzyka na poziomie, ktéry mégtby zagrozi€ jego stabilnosci
finansowej.

Apetyt na ryzyko stanowi wiec sformalizowane ramy dopasowujgce zarzadzanie ryzykiem do
strategii biznesowej Towarzystwa jako zaktadu ubezpieczen, poprzez umozliwienie okreSlania
pozioméw tolerancji i preferencji niezbednych do $wiadomego przyjmowania ryzyka przez
Towarzystwo.

Ramy apetytu na ryzyko sg wypadkowa pracy zespotu skupionego w Komitecie ds. Zarzgdzania
Ryzykiem, w szczegdlnosci opartg o opinie Funkcji Zarzgdzania Ryzykiem i Funkcji Aktuarialnej a z
drugiej strony oséb odpowiedzialnych za sprzedaz i underwriting. Tak przygotowane poziomy
toleranciji i preferencji omawia i akceptuje uprzednio Komitet ds. Zarzadzania ryzykiem, a nastepnie
Zarzad.

Poziomy akceptaciji, toleranciji i preferenc;ji, ktére definiujg apetyt na ryzyko sg co kwartat omawiane
na posiedzeniach Komitetu ds. Zarzadzania Ryzykiem. Jezeli, w $lad za ustaleniami Komitetu,
zachodzi konieczno$¢ dokonania zmian tych wielkosci, Funkcja Zarzgdzania Ryzykiem kieruje
odpowiedni wniosek do Zarzadu w tym zakresie.
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O wysokosci przyjetych poziomdéw akceptacji tolerancji ryzyka informowany jest kazdorazowo
Komitet Audytu.

PG TUW definiuje apetyt na ryzyko jako zdolno$¢ do zachowywania czesci ryzyka czyli udziatéw
wiasnych dla poszczegdlnych ZWCz. Szczegdtowy poziom zachowkéw Towarzystwa jest corocznie
okreslany w Programie Reasekuraciji.

W okresie sprawozdawczym, zidentyfikowano nastepujace istotne ryzyka:
1) Ryzyko stdp procentowych.
2) Ryzyko kursowe.

3) Ryzyko zwiekszenia kosztéw dziatalnosci (np. koszty zewnetrzne likwidacji szkdd, koszt
reasekuraciji).

4) Ryzyko kontrahenta.
5) Ryzyko adekwatnosci kapitatowe;.
6) Ryzyka zwigzane z reasekuracja:
a. pogorszenie ratingu reasekuratora,
b. Operacyjne.
7) Ryzyko wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
8) ryzyko braku spéjnosci danych
9) ryzyko braku zapewnienia adekwatnych systemoéw informatycznych
10) ryzyko braku zawartych uméw w formie pisemnej w terminie rozpoczecia odpowiedzialnosci

W czwartym kwartale 2018 r. zidentyfikowano ponadto jako ryzyko istotne ryzyko tzw. Twardego
Brexit'u, czyli wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej bez umowy. Mozliwe skutki oraz dziatania
zaradcze zwigzane z ww. ryzykiem byly wielokrotnie omawiane w trakcie cotygodniowych spotkan
kadry kierowniczej a takze w trakcie posiedzen Komitetu ds. zarzadzania ryzykiem. Status i kierunki
dalszych dziatan zawarto w odrebnym raporcie na ten temat.

C.1. Ryzyko aktuarialne

Identyfikacja ryzyka aktuarialnego rozpoczyna sie wraz zawarciem umowy ubezpieczenia lub z
procesem tworzenia produktu ubezpieczeniowego. Korczy sie w chwili wygasniecia zobowigzan z
nimi zwigzanych. Ryzyko aktuarialne identyfikuje sie poprzez:

1) kontrole ryzyka w procesie przygotowania i wdrazania nowych produktéw
ubezpieczeniowych oraz akceptacji ryzyk o bardzo wysokich sumach ubezpieczenia lub
gwarancyjnych, obejmujgcej zasady underwritingu oraz analizy optacalnosci,

2) udziatu w optymalizacji strategii reasekuracyjnej w celu ograniczenia najwigekszych
ekspozyciji, a takze zmniejszenie prawdopodobienstwa niewyptacalnosci,

3) wyliczenie wymogdw kapitatowych opartych na wartosciach najlepszego oszacowania
rezerw szkodowych oraz parametrach odchylenia standardowego.
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4) przegladu i badaniu adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i analizie zmian,
5) przeprowadzania testéw stresu.

Ekspozycja na ryzyka ubezpieczeniowe w Towarzystwie jest monitorowana i ksztattowana zgodnie
z przyjetg Strategig Zarzadzania Ryzykiem. Rodzaj dominujgcego ryzyka zalezy od typu produktu.

Wartos¢ ekspozycji na ryzyko ubezpieczeniowe reprezentowane jest poprzez warto$é rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych oraz sktadki przypisanej powigzanych z danym typem produktu.

Towarzystwo narazone jest w szczegdlno$ci na nastepujgce typy ryzyka aktuarialnego:

1) ryzyko rezerw iskladek — mitygowane poprzez gtebokg reasekuracje, gtéwnie
proporcjonalng;

2) ryzyko katastroficzne — mitygowane poprzez reasekuracje katastroficzng;

3) ryzyko rezygnacji z uméw — mitygowane poprzez zawieranie umow wieloletnich.

Ryzyko aktuarialne zarzadzane jest poprzez analize danych szkodowych, zastosowanie sktadek
adekwatnych do przyjmowanego ryzyka oraz zapewnienie ochrony reasekuracyjnej.

Towarzystwo nie korzysta z transferu ryzyka do spétek celowych.

C.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe oznacza straty lub niekorzystne zmiany sytuacji finansowej Towarzystwa
wynikajgce bezposrednio lub posrednio z wahan poziomu i wahan zmiennosci rynkowych cen
aktywéw iinstrumentéw finansowych. Ryzyko rynkowe odzwierciedla réwniez strukturalne
niedopasowanie aktywow i zobowigzan, w szczegdlnosci w odniesieniu do czasu ich zapadalnosci
i wymagalnosci. W szczegodlnosci obejmuje ono ryzyka: stopy procentowej, cen akgcji, koncentracji,
cen nieruchomosci, spreadu i walutowe.

Ryzyko rynkowe oblicza sie jako spadek wartosci srodkéw wtasnych spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw finansowych oraz wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
Wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dokonywana jest zgodnie z Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé Il) (dalej ,Dyrektywa
Wyptacalnosé 11”).

W przypadku tego ryzyka, stosowana jest zasada ,ostroznego inwestora”. To oznacza, ze $rodki
lokowane sg w sposéb zdywersyfikowany w réznych formach instrumentdéw finansowych, ktére nie
podlegajg tym samym wahaniom koniunkturainych.

W kategorii ryzyka rynkowego nie wystepuje znaczaca koncentracja poszczegdélnych instrumentéw
finansowych. Z uwagi na to, ze aktywa lokowane sg w obligacje skarbowe, samorzadowe, a w
mniejszym stopniu obligacje korporacyjne o statym oprocentowaniu, ryzyko zwigzane z
szacowaniem przysztych dochoddw jest w znaczacy sposéb ograniczone.

Ryzyko walutowe jest jednym z najbardziej istotnych ryzyk rynkowych na ktére narazone jest
Towarzystwo. Jest ono zarzadzane poprzez dazenie do réwnowagi pomiedzy wartoscig aktywow i
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zobowigzan Towarzystwa w danej walucie obcej. Jest ono nadzorowane w ramach prac Komitetu
Inwestycyjnego.

Ryzyko walutowe Towarzystwa, jest istotnym ryzykiem ze wzgledu na to, ze Towarzystwo prowadzi
szereg niszowych ubezpieczen specjalistycznych, np. utraty kontroli nad odwiertami. Zgodnie z
miedzynarodowymi standardami, zakres ich odpowiedzialno$ci oraz poziom sktadki zdefiniowany
jest w walutach obcych. Adekwatnie do waluty umowy ubezpieczenia definiowane sg waluty uméw
reasekuracji. Ponadto, co do zasady, uzgadnia sie z reasekuratorami, termin ptatnosci sktadki
reasekuracyjnej po uprzednim sktadki ubezpieczeniowej. Pozwala to na ograniczenie poziomu
ryzyka kursowego, a takze i kredytowego.

C.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
lub pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu takiego zobowigzania.
W szczegodlnosdci obejmuje ono ryzyko kredytowe reasekuratora. Z uwagi na wysoki udziat
reasekuratorow w ubezpieczanych ryzykach oraz ze wzgledu na ograniczone kapitaty Towarzystwa
ryzyko kredytowe reasekuratora, uznane jest jako jedno z najistotniejszych ryzyk w ramach
dziatalnosci Towarzystwa.

Towarzystwo narazone jest w szczegélno$ci na nastepujgce typy ryzyka kredytowego :

1) ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta — mitygowane poprzez wybér
reasekuratorow o najwyzszej wiarygodnosci kredytowej, biezace monitorowanie sytuacii
finansowej oraz poprzez rozproszenie ryzyka;

2) ryzyko koncentracji reasekuraciji — mitygowane poprzez rozproszenie ryzyka wsréd réznych
reasekuratoréw z roznych panstw oraz grup kapitatowych. Ryzyko koncentraciji badane jest
jako udziat procentowy skitadki reasekuracyjnej na udziale reasekuratora o najwiekszym
udziale do catej sktadki reasekuracyjnej w danym okresie bilansowym.

Celem dokonania oceny wiarygodnosci kredytowej reasekuratora, towarzystwo stosuje zewnetrzne
oceny kredytowe do obliczenia kapitalowego wymogu wyptacalno$ci zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 4 Rozporzadzenia delegowanego, dotyczgcymi stosowania ocen kredytowych,
jezeli ocena ta zostata wydana lub zatwierdzona przez zewnetrzng instytucje oceny wiarygodnosci
kredytowej (ECAI) zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009 Parlamentu Europejskiego i
Rady.

Podstawg do wykorzystywania takich ocen przez Towarzystwo sa:

> publicznie dostepne informacje publikowane przez kontrahentéw Towarzystwa (bank,
reasekurator) na stronach internetowych tych kontrahentéw, albo

> informacje bezpos$rednio uzyskane od reasekuratoréw, po uprzedniej prosbie o
przekazanie takich informacji na potrzeby obliczania kapitatowego wymogu
wyptacalnosci.

Towarzystwo nie korzysta bezposrednio z informacji zaczerpnigtych ze stron agenciji ratingowych.
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Prowadzona przez Towarzystwo dziatalno$¢ lokacyjna jest zgodna z zasadg ,,ostroznego inwestora”.
To oznacza, ze $rodki lokowane sg w sposdb zapewniajgcy bezpieczenstwo, jakos¢, ptynnosé przy
jednoczesnym zachowaniu rentownosci. W celu ograniczenia ryzyka kredytowego, Towarzystwo w
ramach dziatalnosci lokacyjnej do struktury w ramach, ktérej 60% nadwyzek bedzie lokowanych w
obligacjach skarbowych, a jedynie ok. 15% w obligacjach korporacyjnych. W przypadku depozytéw
bankowych (planowany poziom ok. kilkunastu procent) Towarzystwo korzysta z ustug co najmniej
dwdch bankéw o wysokim ratingu. Korzystanie z dwéch krajowych bankéw pozwala obnizyé poziom
ryzyka kontrahenta oraz ryzyka ptynnosci.

C.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko nie wywigzania sie z biezacych zobowigzan w wyniku
niedopasowania przeptywdw finansowych..

Celem  ograniczenia ryzyka  pilynnosci  Towarzystwo przyjeto dla  dziatalnosci
lokacyjnej zasade ,ostroznego inwestora”. Srodki bedace rezerwami techniczno-
ubezpieczeniowymi lokowane sg w takie instrumenty, aby zapewni¢ wymagang ptynno$¢é. Procesem
utatwiajgcym okreslenie termindw realizacji zobowigzan jest ich wiekowanie.

W zakresie ryzyka ptynnosci, Towarzystwo nie akceptuje ryzyka wptywajgcego w sposéb negatywny
na jego zdolnos¢ do terminowego regulowania zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw
ubezpieczenia, reasekuracji, zobowigzah pracowniczych oraz publiczno-prawnych lub wobec
dostawcéw.

Monitorowanie i pomiar ptynnosci Towarzystwa odbywa sie:

1) krétkoterminowo, tj. poprzez biezacg analiza aktywéw i pasywéw — miesieczne
sprawozdania finansowe, biezgce monitorowanie wydatkdw, biezgca weryfikacje alokacii
Srodkdw pienieznych;

2) $rednioterminowo, tj. poprzez analizy sporzadzane przy kwartalnych sprawozdaniach
finansowych oraz weryfikacje planéw;

W przypadku zawierania umow reasekuracji, postanowienia wiekszosci umoéw reasekuracji
gwarantujg wyptate duzych i srednich szkdd przez reasekuratoréw w terminie wcze$niejszym, niz
wyptata odszkodowania przez Towarzystwo.

taczng kwota oczekiwanego zysku z przysziych sktadek, obliczona zgodnie z art. 260 ust. 2
Rozporzgdzenia Delegowanego, wynosi 44 392,01 tys. zt.

C.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne oznacza ryzyko powstania straty wynikajgcej z niedostosowania lub zawodnosci
wewnetrznych proceséw, bteddw ludzkich, systeméw lub zdarzen zewnetrznych.

Najistotniejsze z punktu widzenia Towarzystwa zidentyfikowane rodzaje ryzyka operacyjnego to:

1) ryzyko technologiczne i techniczne - ryzyko zakiécen dziatalnosci Towarzystwa wskutek
zaburzen pracy systemow teleinformatycznych i informacyjnych. Ryzyko mitygowane jest
poprzez administrowanie systemem zgodnie 2z Instrukcjg Zarzadzania Systemem
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Informatycznym stuzgcymi do przetwarzania danych. Przedmiotem ww. instrukcji jest
okre$lenie zagadnier zwigzanych =z bezpieczenstwem danych gromadzonych,
transmitowanych i przechowywanych w systemach informatycznych, a takze sposobu
zarzadzania systemami informatycznymi stuzgcymi do przetwarzania danych osobowych, ze
szczegdlnym uwzglednieniem wymogéw bezpieczenstwa informaciji,

2) ryzyko outsourcingu - ryzyko negatywnego wptywu ze strony podmiotu zewnetrznego na
ciggtosé, integralno$¢ Ilub jako$sé funkcjonowania Towarzystwa, jego majgtku lub
pracownikéw. Ryzyko mitygowane jest poprzez:

a) w zakresie likwidacji szkdd — podpisane umowy z firmami zewnetrznymi dostawcami w
zakresie technicznej i merytorycznej likwidacji szkdd;

b) w zakresie aktuariusza nadzorujgcego i wykonujacego funkcje aktuarialng — przyjecie
planu awaryjnego zgodnego z wymogami Wyptacalnose Il.

3) ryzyka naduzyé/defraudacji - ryzyko zwigzane ze $wiadomym dziataniem na szkode
podmiotu przez osoby trzecie. W zakresie likwidacji szkéd ryzyko mitygowane jest poprzez
szczelny system okreslony w uregulowaniach wewnetrznych,

4) ryzyko zdarzen zewnetrznych (ciggto$é dziatania) — ryzyko braku mozliwosci prowadzenia
dziatalno$ci przez Towarzystwo lub poniesienia strat w wyniku zdarzern nadzwyczajnych
takich jak trzesienia ziemi, pozary, powodzie, akty terroru, brak dostepu do siedziby (miejsca
prowadzenia dziatalnosci) lub mediéw. Ryzyko mitygowane jest poprzez system okreslony
Procedurg Zapewnienia Ciggtosci Dziatania.

C.6. Inne istotne rodzaje ryzyka

Ryzyko braku zgodnosci uwzglednia w szczegdlnosci ryzyko niedostosowania dziatalnosci
Towarzystwa do otoczenia prawnego. Materializacja tego ryzyka moze nastgpi¢ w zwigzku z
opdznieniem wdrozenia lub brakiem jasnych i jednoznacznych przepiséw, czyli tzw. lukg prawna.
Moze to powodowacé do nieprawidtowosci w dziatalno$ci Towarzystwa.

Ocena i pomiar ryzyka braku zgodnos$ci dokonywane sg poprzez okreslenie skutkéw materializacji
ryzyka, tj.

1) liczby zgtoszonych nieprawidtowosci;
2) zdarzen dotyczgcych utraty reputacji, w tym uszczerbku w zakresie wizerunku i marki.

Monitorowanie ryzyka braku zgodnos$ci dokonywane jest w szczegdlnosci poprzez:

1) dokonywanie przeglgdéw wymogéw regulacyjnych;
2) udziatu w pracach legislacyjnych w zakresie zmian obowigzujgcych powszechnie przepiséw;
3) procesy kontroli wewnetrznej.

Dziatania zarzgdcze w zakresie reakcji na ryzyko braku zgodno$ci obejmujg w szczegdlnosci
akceptacje ryzyka, m.in. wobec zmian prawnych i regulacyjnych.

Przedmiotowe ryzyko jest uznane w Towarzystwie za istotne i podlega cokwartalnemu
monitorowaniu.
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W 2018 r. Towarzystwo jako istotne zidentyfikowato ryzyko tzw. Twardego Brexit'u Wielkiej Brytanii.

Mozliwe skutki oraz dziatania zaradcze zwigzane z ww. ryzykiem byty wielokrotnie omawiane w
trakcie cotygodniowych spotkan kadry kierowniczej a takze w trakcie posiedzen Komitetu ds.
zarzadzania ryzykiem. Status i kierunki dalszych dziatarh zawarto w odrebnym raporcie na ten temat.
W ramach zidentyfikowanych dziatan Towarzystwo zrealizowato w 2018 r. m.in. :

» Przeniesienie uméw reasekuracyjnych zawartych z syndykatami Lloyds do Lloyd’s Brussels

» Ograniczenie zawierania umow z reasekuratorami brytyjskimi

» Informowanie wiasciciela o zidentyfikowanych ryzykach oraz podjetych dziataniach
zaradczych

Ponadto zgodnie z pismem organu nadzoru z 18 stycznia 2018 r. (DNM-WWR.6047.1.2019.KS)
Towarzystwo wykonato ,stress test” wedtug scenariusza zaleconego przez organ nadzoru.

W 2018 r. Towarzystwo podjeto w tym obszarze nastepujgce dziatania :

1) Poinformowanie przez Zarzad Komitetu Audytu oraz Rady Nadzorczej o koniecznosci
czasowego zwiekszenia limitu koncentracji reasekuracji w jednym podmiocie.

2) Transfer wszystkich ryzyk ulokowanych w syndykatach Lloyd's do Lloyd’s Brussels lub
reasekuratoréw, ktérzy majg siedzibe lub oddziaty w krajach, ktére spetniajg wymogi Art. 177
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.

3) Transfer wszystkich ryzyk ulokowanych w towarzystwach reasekuracji, ktére majg siedzibe lub
oddziat gtéwny w Wielkiej Brytanii do oddziatéw i siedzib krajéw, ktdre spetniajg wymogi Art. 177
Ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.

W zwigzku z uchwaleniem przez polski Parlament Ustawy z dnia 15 marca 2019 r. o zasadach
prowadzenia dziatalnosci przez niektére podmioty rynku finansowego w zwigzku z wystgpieniem
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej bez zawarcia
umowy, o ktérej mowa w art. 50 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej w 2019 r. bedg podejmowane
kolejno nastepujace dziatania :

1) Wystepowanie do brokeréw londynskich wytacznie celem kwotowania i obstugi ryzyk niszowych
np. ryzyka Upstream, ryzyka porwania i okupu,

2) Plasowanie ryzyk kwotowanych przez brokeréw Ilondynskich ws$réd reasekuratoréw
spetniajgcych wymogi Art. 177 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j

3) Cykliczne raportowanie ryzyka ,twardego Brexit'u jako ryzyka istotnego do komitetu Audytu w
ramach funkcjonujgcego w Towarzystwie systemu monitoringu ryzyk.

C.7. Wszelkie inne informacje

Wszystkie istotne informacje dotyczace profilu ryzyka zostaty opisane w sekcjach C.1 - C.6.
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D. Wycena do celow wyptacalnosci

D.1. Aktywa

D.1.1. Wartosci niematerialne i prawne

D.1.1.1. Wycena do celédw wyptacalnosci

Do wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie MSR 38 ,Warto$ci niematerialne”. Wartos¢ firmy
wycenia sie w kwocie zero. Warto$ci niematerialne i prawne, inne niz warto$é firmy, sg ujmowane w
bilansie na cele wyptacalnosci w wartosci innej niz zero wylgcznie, jezeli moga byé sprzedane
oddzielnie, a Towarzystwo jest w stanie wykazaé, ze jest warte takich samych lub podobnych
aktywow, ktérych wycena pochodzi od cen notowanych na aktywnych rynkach. Na dzien bilansowy
wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug warto$ci godziwej rozumianej jako: warto$¢ rynkowa
mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy, a jezeli nie jest mozliwa do uzyskania, to warto$é
przeszacowana w przypadku braku mozliwosci ustalenia wartosci rynkowej.

W zwigzku z faktem, ze wartosSci niematerialne i prawne w Towarzystwie w catosci stanowity
autorskie programy komputerowe, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwa
zostata ustalona w wysokosci 0 PLN.

D.1.1.2. Wycena na potrzeby sprawozdan finansowych

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg przy zastosowaniu metody liniowej przez
przewidywany okres uzytkowania, zgodnie z planem amortyzacji, kitéry odpowiada ich
szacowanemu okresowi uzytecznosci ekonomiczne;j.

D.1.2 Rzeczowe sktadniki aktywow

D.1.2.1. Wycena do celéw wyptacalnosci

Wartos¢ godziwg rzeczowych skfadnikéw majagtku okresla sie na podstawie wyceny rynkowej
dostepnej do uzyskania na rynku wtérnym danego sktadnika majatku, uwzgledniajgc jego zuzycie.
W przypadku braku mozliwosci uzyskania wartosci rynkowej, ustala sie warto$¢ przeszacowang
stosujgc odpowiednio wykorzystywane podejScie kosztowe poprzez okre$lenie wartosci
przeszacowanej sktadnika majatku. Z powodu braku aktywnego rynku dla tego typu aktywdw ich
wycena do wartosci godziwej nastepuje przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny. Jako
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alternatywng metode wyceny do warto$ci godziwej Towarzystwo zastosowato podejscie kosztowe,
odzwierciedlajgce kwote, kidra aktualnie umozliwiataby odtworzenie wydajnosci danego sktadnika
aktywoéw.

D.1.2.2. Wycena na potrzeby sprawozdan finansowych

Na dzieh bilansowy rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia, powiekszonej o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

D.1.3. Dluzne papiery warto$ciowe i lokaty terminowe w instytucjach
Struktura portfela lokat

Stan na 31.12.2018r.
Aktywa finansowe

czeadinienie Aitywa finansowe  Pozyczki udzielone i uytrzymywane do Mx: Ilr:la:::))we Razem
Y g dostepne do obrotu  naleznosci wiasne terminu P r:: da
wymagalnosci P Y

1. Udzialy, akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie

dochodu oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w

funduszach inwestycyjnych

2. Dluzne papiery warto$ciowe i inne papiery warto$ciowe o stalej ] ) i 40130 40130
kwocie dochodu

3. Udzialy we wspdinych przedsigwzieciach lokacyjnych

4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie

5. Pozostale pozyczki . . ) 3 .
6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych - 30 061 L L 30061

7. Pozostae lokaty - : - - .
Razem - 30 061 - 40130 70190

D.1.3.1. Wycena do celdw wyptacalnosci

Wszystkie aktywa finansowe zakwalifikowane do grupy aktywéw dostepnych do sprzedazy bedace
w posiadaniu Towarzystwa sg notowane na rynku regulowanym.

Obligacje rzgdowe i komunalne sg wyceniane wedtug wartosci godziwej w oparciu o wycene
instrumentu finansowego przy zastosowaniu kursu zamkniecia.

Obligacje korporacyjne sg wyceniane wedtug wartosci godziwej ustalanej w oparciu o cene ustalong
w aktywnym obrocie regulowanym w oparciu o kurs zamknigcia.

Depozyty bankowe wyceniane sg w warto$ci godziwej przy zastosowaniu podejscia dochodowego
z uwzglednieniem ryzyka kredytowego banku, w kiérym przechowywane sg $rodki. Depozyty w
walutach obcych wycenia sie¢ po Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzieh wyceny.
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D.1.3.2. Wycena na potrzeby sprawozdan finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg wg wartosci godziwej, a gdy jej ustalenie
w sposéb wiarygodny nie jest mozliwe — wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty
wartosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sg na dzien bilansowy wg
skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

D.1.4. NaleznoSci z tytutu ubezpieczen

D.1.4.1. Wycena do celéw wyptacalnosci

W nalezno$ciach ubezpieczeniowych nie ujmuje sie kwoty sktadek oraz innych kwot wymagainych
w przysztych okresach sprawozdawczych, kiére ujmowane sg w kalkulacji rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych. Naleznosci ubezpieczeniowe wycenia sie w wartosci godziwej stosujac
podejscie dochodowe.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu sktadek ustalana jest o przewidywane terminy faktycznego
inkasa sktadek pozostawionych w bilansie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

D.1.4.2. Wycena na potrzeby sprawozdan finansowych

Naleznosci ubezpieczeniowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty (tgcznie z ewentualnymi
naleznymi odsetkami od przeterminowanych naleznosci) z zachowaniem zasady ostroznosci.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis aktualizujgcy okresla sie w uzasadnionej, wiarygodnie
oszacowanej wartosci.
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D.1.5. lloSciowe i jako$ciowe wyjasnienia istotnych roznic pomiedzy wyceng na cele
wyptacalnosci i wyceng na cele sprawozdan finansowych

Sprawozdanie
Wyszczegolnienie Wyptacalnosé Il finansowe Opis réznicy
! R Aktyw ow ane koszty akw izycji dla celéw wypfacalnosci nie sg
Aktywowane koszty akwizycji 44 wykazyw ane (wartoé¢ 0)
Na potrzeby Wyptacalno$ci l pozycja wyceniona w w arto$ci 0, gdyz
Wartosci niematerialne i prawne e 1094 stanowig je oprogramow anie [T, kiére nie maja aktyw nego rynku i nie
mogq zostaé sprzedane.
N Na potrzeby Wyptacalnosci Il rezerw a i aktyw o z tytutu podatku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 278 odraczonego w ykazyw ane s8 po kompensow aniu
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe =
Brak réz :
aktywa trwate) wykorzystywane na uztek whasny . 389 ey
Obligacje paristwowe 38 831 38831  Brakréznicy.
Obligacje korporacyjne 1299 1299 Brakréznicy.
Depozytyinne nizekwiwalenty Srodkdéw pienigznych 30 061 30061 Brakréznicy.
Kwoty nalezne zuméw reasekuracji dla zobowigzan 58 746 - Zgodnie z metodologia opisana w pit, .2

wynikajgcych zubezpieczen:

W naleznosciach ubezpieczeniow ych nie ujeto kw oty skiadek oraz innych
724 59299 kwotwymagalnych w przysziych okresach spraw ozdaw czych, ktére
ujmow ane sg w kalkulacji rezerw techniczno-ubezpieczeniow ych.

Naleznosci z tytutu ubezpieczeni i od posrednikéw
ubezpieczeniowych

W naleznosci z tytutu reasekuracii nie ujmujeto kw ot w ymagalnych w
Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej 93 489  przyszilych okresach spraw ozdaw czych uw zglednianych w udziale
reasekuratora w rezerw ach techniczno-ubezpieczeniow ych.

Pozostate naleinosci (handlowe, inne nizz

dziatalnosci ubezpieczeniowej) &Y 30 Brakréznicy.
Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych 240 240 Brakrdznicy.
Rozliczenia miedzyokresowe koszow ~ 83 Rozliczenia miedzyokresow e kosztow dla celéw w yptacalnosci nie sg

w ykazyw ane (w artosc 0)

D.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
D.2.1. Wartos¢, metody i zatozenia

Towarzystwo tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnosci, przeznaczone
na pokrycie biezacych i przyszltych zobowigzan, jakie moga wynikngé z zawartych umoéw
ubezpieczenia. Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdéw wyptacalnosci jest sumg
najlepszego oszacowania oraz marginesu ryzyka. Najlepsze oszacowanie jest réwne obecnej
wartosci przysztych przeptywdw pienieznych, obliczonej przy zastosowaniu odpowiedniej struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka. Margines ryzyka tworzony jest w wysokosci
zapewniajgcej, ze warto§¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci
odpowiada kwocie, ktérej Towarzystwo zazgdatyby za przejecie zobowigzan z tytutu zawartych
umow ubezpieczenia i wywigzania sie z tych zobowigzan. Towarzystwo oblicza oddzielnie najlepsze
oszacowania dla zobowigzan, ktére powstang po dniu bilansowym (najlepsze oszacowanie rezerwy
sktadek) i oddzielnie najlepsze oszacowania dla zobowigzan, kiére powstaty do dnia bilansowego
(najlepsze oszacowania rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia).

Zobowigzania ubezpieczeniowe wynikajace z portfela uméw ubezpieczenia na 31 grudnia 2018 r. to
zobowigzania krétkoterminowe z wyjatkiem linii biznesowej 4 i linii biznesowej 8. Rozliczenie
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znakomitej wiekszosci roszczen (poza tymi dwoma linia biznesowymi) spodziewane jest w ciggu
jednego roku od daty zdarzenia. Dyskontowanie odgrywa ograniczong role w ostatecznej wartosci
zobowigzan ubezpieczeniowych. Dominujgcy mechanizm regularnej optaty sktadki skutkuje
rozwigzaniem rezerwy skitadek i przyszltych naleznosci utrzymywanych w bilansie na potrzeby
sprawozdan finansowych oraz ujeciem przysztych zyskéw ze znakiem ujemnym w najlepszym
oszacowania rezerwy skiadek.

Margines ryzyka oblicza sie przy uzyciu metody kosztu kapitatu — zgodnie z art. 37 — 39
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku. Stosowana
stopa kosztu kapitatu jest réwna dodatkowej stopie procentowej ponad odpowiednig stope
procentowg wolng od ryzyka, kidrg zaptacitby zaktad ubezpieczen posiadajgcy dopuszczone srodki
wiasne w wysoko$ci kapitatowego wymogu wyptacalnosci, niezbedng do pokrycia zobowigzan z
tytutu zawartych umoéw ubezpieczenia przez okres trwania tych zobowigzan. Stopa stosowana do
okreslenia kosztu pozyskania tej kwoty dopuszczalnych srodkdéw wiasnych (stopa kosztu kapitatu)
jest réwna 6%.

Towarzystwo jest zobowigzane przy dyskontowaniu przysztych przeptywdéw pienieznych do
stosowania odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka opublikowane;j
przez EIOPA.

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdw wyptacalnosci (w tys. PLN) na 31 grudnia
2018 r.:

(przedstawione w tabeli ponizej wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci oraz wartosci kwot naleznych z umoéw reasekuracji o ktérych bedzie mowa w punkcie
D.2.8 sg zgodne z wartosciami zaprezentowanymi w formularzu S.17.01.02.01 stanowigcym
zatgcznik do niniejszego sprawozdania)

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla
Linia Biznesowa celow wyptacalnosci / Skladowa Wartosé Razem
Kwoty nalezne z
umow reasekuracji

Rezerwy  techniczno- | Najlepsze oszacowanie 79,25
2 - Ubezpieczenia na | ubezpieczeniowe dla 83,22
wypadek utraty | celow wyptacalnosci Margines Ryzyka 3,98
dochodow
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji 0,00
Rezerwy  techniczno- | Nail -
: ; jlepsze oszacowanie 1 889,14
4 -tch{ezplfecienla QC ubezpieczeniowe dla 1 950,40
2 tytutu uzytkowania | cey wyptacalnosci Margines Ryzyka 61,26
pojazdéw
mechanicznych Kwoty nalezne z uméw reasekuracji -107,67
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Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla
Linia Biznesowa celow wyptacalnosci / Skiadowa Wartos¢ Razem
Kwoty nalezne z
umow reasekuraciji
Rezerwy  techniczno- | Najlepsze oszacowanie 3 667,63
5 - Pozostate ubezpieczeniowe dla 3 870,37
ubezpieczenia celéw wyptacalnosci Margines Ryzyka 202,74
pojazdow
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji -613,85
Rezerwy  techniczno- | Najlepsze oszacowanie 56,03
6 - Ubezpieczenia |ubezpieczeniowe dla 56,93
morskie, lotnicze i | celow wyptacalnosci Margines Ryzyka 0,90
transportowe
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji 39,69
] ] Rezerwy  techniczno- Najlepsze oszacowanie 21 140,27
7 - Ubezpieczenia od | ubezpieczeniowe dla 22 778,85
ognia i innych szkéd | celéw wyptacalnosci Margines Ryzyka 1 638,58
rzeczowych
Kwoty nalezne z umdéw reasekurac;ji 15 740,94
Rezer\.Ny t.echniczno- Najlepsze oszacowanie| 44 151,58
8 - Ubezpieczenia OC ube’zpleczenlowe o dla ; 44 420,58
ogélnej celéw wyptacalnosci Margines Ryzyka 269,01
Kwoty nalezne z uméw reasekuraciji 43 386,11
Rezerwy  techniczno- | Najlepsze oszacowanie 157,31
9 - Ubszbi ] ubezpieczeniowe dla 167,85
- CDEZRIECZENIA 1 celow wyptacalnosci Margines Ryzyka 10,53
kredytéw i poreczen
Kwoty nalezne z uméw reasekuraciji 0,00
: _ |Rezerwy  techniczno- | Najlgpsze oszacowanie -0,99
10 - Ubezpieczenia | ybezpieczeniowe — dla 5,28
kosztow ochrony | celéw wypfacalnosci | Margines Ryzyka 6,28
prawnej
Kwoty nalezne z uméw reasekurac;ji -15,87
Rezerwy  techniczno- | Najlepsze oszacowanie 639,04
12 - Ubezpieczenia |ubezpieczeniowe dia 648,46
réznych strat celéw wyptacalnosci Margines Ryzyka 9,42
finansowych
Kwoty nalezne z uméw reasekurac;ji 276,93
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Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla
Linia Biznesowa | celéw wyptacalnosci/ Sktadowa Wartos¢ Razem
Kwoty nalezne z
umow reasekuracji

Rezerwy techniczno- | Najlepsze 71 779,25

ubezpieczeniowe dla | 9Szacowanie 73 981,95
Razem celow wyptacalnosci | Margines Ryzyka 2 202,69

Kwoty nalezne z uméw reasekuraciji 58 746,27

Dla pozostatych linii biznesowych warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci jest réwna 0 PLN.

Istotne zalozenia stosowane w wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci to:

1) wspétczynniki szkodowosci,
2) poziom kosztéw obstugi,
3) wspdtczynniki rezygnacji z zawartych uméw ubezpieczenia.

Powyzsze zatozenia zostaly wyznaczone oddzielnie dla kazdej jednorodnej grupy ryzyka w oparciu
o faktyczng realizacje powyzszych wskaznikéw w Towarzystwie w 2018 r. (poziom kosztéw obstugi
oraz wspétczynniki szkodowosci dla linii biznesowej 2, 4 i 5), benchmarki przyjmowane na potrzeby
rachunku symulacyjnego (wspdtczynniki szkodowosci dla linii biznesowych 6 i 8) albo kombinacje
realizacji wskaznikbw w Towarzystwie w 2018 oraz benchmarkéw przyjmowanych na potrzeby
rachunku symulacyjnego (wspétczynniki szkodowosci dla pozostatych linii biznesowych) oraz oceny
eksperckie (wspétczynniki rezygnacji z zawartych umow ubezpieczenia).

Towarzystwo na 31 grudnia 2018 r. nie stosowato istotnych uproszczen w ustalaniu wartosci
najlepszego oszacowania zaréwno dla ustalaniu warto$ci najlepszego oszacowania rezerwy sktadek
jak i w ustalaniu wartosci najlepszego oszacowania rezerwy na niewyptacone odszkodowania i
$wiadczenia.

Towarzystwo stosuje uproszczenie w obliczaniu marginesu ryzyka. Jest to uproszczenie (2) kategorii
hierarchii o ktérym mowa w zatgczniku technicznym IV do Wytycznych dotyczacych wyceny rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych (EIOPA-BoS-14/166 PL).

W 2018 roku nie nastgpity zmiany w metodologii tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celéw wyptacalnosci.
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D.2.2. Poziom niepewnosci

Towarzystwo stosuje deterministyczny model wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celéw wyptacalnosci. Niepewno$¢é zwigzana z wyceng rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dia
celéw wyptacalnosci jest zatem z natury rzeczy ujeta w sposéb ograniczony. Towarzystwo ujmuje
niepewno$¢é zwigzang z wyceng rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci, w
szczegodlnosci zwigzang z przysztymi przeptywami pienieznymi, poprzez przyjmowanie zatozen (w
szczegoblnosci zatozen dotyczacych wskaznikdw przysziej szkodowosci, inflacji, poziomu rezygnac;ji
z uméw) opartych czesciowo na analizie danych historycznych, a czeSciowo w oparciu o oceny
eksperckie i analize dostepnych benchmarkéw rynkowych (wynika to z faktu, ze rok kohczacy sie
31 grudnia 2018 r. jest drugim rokiem dziatalnosci Towarzystwa).

Towarzystwo dokonuje cyklicznej weryfikacji stosowanego modelu do obliczen rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oraz metodologii wyznaczania zatozen i nastepnie koryguje model i / lub
zatozenia tak aby redukowaé te niepewnos$é, jednak z natury prowadzonej przez Towarzystwo
dziatalnosci ubezpieczeniowej wynika, ze niepewnosé, gtéwnie dotyczaca poziomu szkodowosci,
nie moze byé w petni wyeliminowana. Niepewnos¢ ta dotyczy miedzy innymi termindw,
czestotliwosci i dotkliwosci zdarzen ubezpieczeniowych, w tym inflacji wyptacanych odszkodowan i
Swiadczen, okresu potrzebnego na ich uregulowanie. Nieprzewidywalne trendy w rozwoju szkdd
zwigzane ze zmianami w przepisach prawa, orzecznictwie sgdowym, procedurach likwidacyjnych,
a takze z czynnikami ekonomicznymi, takimi jak inflacja, bedg wptywa¢ na odchylenie sie wartosci
zrealizowanych w przysztosci odszkodowan i $wiadczen od prognozowanych warto$ci.

D.2.3. lloSciowe i jakosciowe wyjasnienie ewentualnych réznic

Towarzystwo tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zarédwno na potrzeby sprawozdan
finansowych (rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw rachunkowosci) jak i rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe dla celdw wyptacalnosci. Tworzone przez Towarzystwo rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe na potrzeby sprawozdan finansowych to rezerwa skfadek, rezerwa na
ryzyka niewygaste, rezerwa na zwrot skfadek dla czionkdw oraz rezerwa na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na potrzeby sprawozdan
finansowych dla kazdej grupy ubezpieczeniowej sktadajg sie z jednej sktadowej dla kazdego z
czterech wymienionych wczes$niej rodzajéw rezerw (rezerwy sktadek, rezerwy na ryzyka niewygaste,
rezerwa na zwrot skladek dla cztonkéw oraz rezerwy na niewyptacone odszkodowania i
$wiadczenia). Natomiast rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnosci dla kazdej
linii biznesowej sktadajg sie z dwéch sktadowych: najlepszego oszacowania oraz marginesu ryzyka.
Najlepsze oszacowanie jest suma najlepszego oszacowania dla rezerwy sktadek oraz najlepszego
oszacowania dla rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia. Margines ryzyka jest
obliczany tgcznie na poziomie danej linii biznesowej, a nie na poziomie danego rodzaju rezerwy.

Réznice w wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych na potrzeby sprawozdan
finansowych oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wyptacalnosci
wynikajg przede wszystkim z odmiennego podej$cia do wyceny rezerwy sktadek. Rezerwe skiadek
na potrzeby sprawozdan finansowych zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw dnia 12
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kwietnia 2016 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci zaktadéw ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji tworzy sie metodg indywidualna, jako sktadke przypisang przypadajgcg na nastepne
okresy sprawozdawcze, proporcjonalnie do okresu na jaki skfadka zostata przypisana. Zatem
réznice pomiedzy rezerwg sktadek na potrzeby sprawozdan finansowych i rezerwg skiadek dia
celéw wyptacalno$ci sg nastepujace:

1) rezerwa sktadek na potrzeby sprawozdan finansowych nie jest pomniejszana o przyszte
ptatnosci sktadek, natomiast rezerwa sktadek dla celéw wyptacalnosci jest pomniejszana
0 przyszte pfatnosci sktadek,

2) rezerwa skiadek na potrzeby sprawozdan finansowych uwzglednia teoretyczny, przyjety
na dzien wyceny sktadek ubezpieczeniowych poziom szkodowosci, natomiast rezerwa
sktadek dla celéw wyptacalnosci uwzglednia przewidywany poziom szkodowo$ci na dzien
wyceny rezerwy,

3) rezerwa sktadek na potrzeby sprawozdan finansowych nie uwzglednia rezygnacji z uméw
ubezpieczenia, natomiast rezerwa skfadek dla celéw wyptacalnosci uwzglednia
przewidywany poziom rezygnacji z uméw ubezpieczenia,

4) rezerwa sktadek na potrzeby sprawozdan finansowych uwzglednia wszystkie koszty
zwigzane z dang umowg ubezpieczenia, natomiast rezerwa sktadek dla celéw wyptacalno$ci
uwzglednia koszty jakie zostang poniesione przez Towarzysiwo w zwigzku z obstuga
zawartych uméw ubezpieczenia,

5) rezerwa sktadek na potrzeby sprawozdan finansowych nie uwzglednia dyskontowania,
natomiast rezerwa sktadek dla celéw wyptacalnosci uwzglednia dyskontowanie.

Przedstawione powyzej informacje wskazujg gtéwne réznice pomiedzy rezerwg sktadek na potrzeby
sprawozdan finansowych, a rezerwg sktadek dla celéw wyptacalnosci.

W przypadku rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia te réznice nie s3 istotne
i wynikajg z uwzgledniania dyskontowania w przypadku rezerwy na niewyptacone odszkodowania i
Swiadczenia do celdéw wyptacalnosci. Uwzglednianie dyskontowania wynika z modelowania rozktadu
wyptat w oparciu o statystki wtasne lub w oparciu o benchmarki rynkowe.

Stosowana przez Towarzystwo metodologia wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
zardbwno na potrzeby sprawozdan finansowych jak i dla celéw wyptacalnosci jest spéjna dla
poszczegdlnych linii biznesowych.

Ponizej przedstawione jest poréwnanie wielko$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci z wielko$cig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby sprawozdan
finansowych (kwoty w tys. PLN).

(przedstawione w tabeli ponizej wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci sg zgodne z wartoSciami zaprezentowanymi punkcie D.2.1. oraz sg zgodne z
wartosciami zaprezentowanymi w formularzu S.17.01.02.01 stanowigcym zatagcznik do niniejszego
sprawozdania)
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. Rezerwy techniczno-
Rezerwy techniczno- X .
Ay . N ubezpieczeniowe na ci
Linia Biznesowa ubezpieczeniowe dla k Roéznica
A . . | potrzeby sprawozdari
celow wyptacalnosci X
finansowych

2 - Ubezpieczenia na

-110,51
wypadek utraty dochoddéw SR 193,79 .
4 - Ubezpieczenia OC z
tytutu uzytkowania pojazdéw 1 950,40 2 276,75 -326,35
mechanicznych
5 i Poz’osta’fe ubezpieczenia 3 870,37 6 450,22 2579,85
pojazdéw
6 - ‘Ubelzpleczenla morskie, 56,93 292,70 235,77
lotnicze i transportowe
7 jbezpleczenia odignia | 22778,85 104 252,94 -81 474,09
innych szkdd rzeczowych
i ooepiagsma. 00 44 420,58 59 276,99 -14 856,41
0goinej
9- Ubezpleczema kredytow i 167,85 520,02 352,17
poreczen
10 - Ubezplecze_'nla kosztow 5,08 066,76 261,48
ochrony prawnej
12 - l:!bezpleczenla réznych 648,46 7 981,82 7 333,36
strat finansowych
Razem 73 981,95 181 511,93 -107 529,99

Dla pozostatych linii biznesowych wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zaréwno dla

celéw wyptacalnoéci jak i rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby sprawozdan
finansowych sg réwne 0 PLN.

D.2.4. Korekta dopasowujaca

Towarzystwo nie stosuje korekty dopasowujgcej, o ktérej mowa w art. 77b Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacainosé II).
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D.2.5. Korekta z tytutu zmiennosci

Towarzystwo nie stosuje z korekty tytutu zmiennosci, o ktdrej mowa w art. 77d Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé Il).

D.2.6. Struktura terminowej stopy procentowej

Towarzystwo nie stosuje przejsciowej korekty do struktury terminowej stopy procentowej wolnej od
ryzyka w odniesieniu do dopuszczalnych zobowigzan ubezpieczeniowych, o ktérej mowa w art. 308c
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnose Il).

D.2.7. Odliczenia

W 2018 r. Towarzystwo nie stosowato przejsciowego odliczenia w stosunku do rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, o ktérym mowa w art. 308d Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci
ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ ).

D.2.8. Kwoty naleznych z umoéw reasekuracji i od spotek celowych i zmiany zatozen

Kwoty nalezne z tytutu z uméw reasekuracji i od spdtek celowych (podmiotéw specjalnego
przeznaczenia) w przypadku Towarzystwa ograniczajg sie do kwot naleznych z tytutu z uméw
reasekuracji. Towarzystiwo nie ma uméw ze spétkami celowymi (podmiotami specjalnego
przeznaczenia).

Kwoty nalezne z tytutu z umow reasekuracji sg wyznaczane analogicznie jak najlepsze oszacowanie
dla rezerwy sktadek do celéw wyptacalnosci i analogicznie jak najlepsze oszacowanie rezerwy na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia do celéw wyptacalnosci, z uwzglednieniem zapisdw
umoéw reasekuracyjnych. Wartosci tych kwot zostaty podane w sekcji D.2.1 i sg zgodne z
warto$ciami podanymi w formularzu S.17.01.02.01 stanowigcym zatacznik do niniejszego
sprawozdania.

D.2.9. Istotne zmiany zatozen

W roku 2018 nie byto istotnych zmian zatozen. Towarzystwo w miare swojego rozwoju (rok 2018 byt
drugim rokiem obrotowym) rezygnuje stopniowo z ocen i zatoZzen eksperckich na rzecz ocen i
zatozen opartych na wtasnych statystykach i / lub statystykach publicznie dostepnych.
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D.3. Inne zobowigzania
D.3.1. Zobowigzania z tytutu reasekuraciji

D.3.1.1. Wycena do celéw wyptacalnosci

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej wycenia sie w wartosci godziwej czyli zdyskontowanej do
wartosci biezgcej przewidywanej zaptaty stosujgc podejscie dochodowe.

W zobowigzaniach z tytutu reasekuracji biernej nie ujmuje sie kwot wymagalnych w przysztych
okresach sprawozdawczych uwzglednianych w udziale reasekuratora w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych.

D.3.1.2. Wycena na potrzeby sprawozdan finansowych

Zobowigzania z tytutu reasekuracji wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty z zachowaniem zasady
ostrozno$ci.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji obejmujg kwoty z tytutu rozrachunkéw z reasekuratorami oraz z
tytutu reasekuracji biernej. Zobowigzania te dotyczg w szczegdlnosci rozliczen z tytutu udziatu
reasekuratorow w wyptaconych przez ubezpieczyciela odszkodowaniach i $wiadczeniach,
prowizjach reasekuracyjnych i udziatéw w zyskach reasekuratoréw.

D.3.2. Pozostate zobowigzania

D.3.1.1. Wycena do celéw wyptacalnosci

Zobowigzanie niezwigzane ani z dziatalno$cig ubezpieczeniowg ani z reasekuracjg bierng
wykazywane sg w warto$ci godziwej.

D.3.2.2. Wycena na potrzeby sprawozdan finansowych

Zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
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D.3.3. llosciowe i jakosciowe wyjasnienia istotnych réznic pomiedzy wyceng na cele wyptacalnosci
i wyceng na cele sprawozdan finansowych

Sprawozdanie
Wyszczegdlnienie Wyplacalnosé Il finansowe Opis réznicy
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 73982 181094  Zgodnie z metodologig opisang w pkt. D.2

Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno -

ubezpieczeniowych - 148 722  Zgodnie z metodologig opisang w pkt. D.2

Oszacowane regresy i odzyski 418  Zgodnie z metodologig opisang w pkt. D.2
W zobow igzaniach nie ujgto kw oty sidadek oraz innych kw ot
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biemej - 41980 wymagalnych w przyszlych okresach spraw ozdaw czych, ktére
ujmow ane sg w kalkulaciji rezerw techniczno-ubezpieczeniow ych

Réznica dotyczgca sposobu prezentacji skutkéw wyceny pozyczki
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz ztytutu 282 113 podporzadkow anej na dzier bilansowy. Kw ota 169 tys. zt (stanowiaca
dzatalnosci ubezpieczeniowej) odsetki naliczone + w ycene na dzien bilansowy) zostata zaprezentow ana
jako zobow igzania pozostate, a nie zobow igzania podporzadkow ane.

Réznica dotyczaca sposobu prezentacji skutkéw wyceny pozyczki
podporzadkow anej na dzieri bilansowy. Kwota 169 tys. zt (stanowigca

Zobawigzania padporzadkowane 8/500 8669 odsetki naliczone + w ycene na dzien bilansowy) zostata zaprezentow ana
jako zobow igzania pozostale, a nie zobow iazania podporzadkow ane.
Na potrzeby Wyptacalnosci Il rezerw a i aktyw o z tytutu podatku
odroczonego w ykazyw ane sg po kompensow aniu. Dodatkow o réznica

Rezrwa z tytutu podatku odroczonego 654 352 580 tys. zt dotyczy réznicy na wycenie aktyw 6w i zobow igzar na
potrzeby spraw ozdania Sllw stosunku do w arto$ci ze spraw ozdania
sytatutow ego.

Fundusze specjalne - 105 Fundusze specjalne nie sq ujmow ane (w artosc 0).

. A . . Réznica dotyczy w artosci odroczonych prow izjii reasekuracyijnych, ktére
Pozos_ta{e o nalilsniezanovingye 1169 5610 na potrzeby wyplacalnosci sg ujmow ane w kalkulacji rezerw techniczno-
pozycjach) ubezpieczeniow ych.

D.3.4. Inne istotne informacije

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Na 31 grudnia 2018 r. wszystkie umowy leasingowe zawarte przez Towarzystwo zostaty
zaklasyfikowane jako leasing operacyjny ze wzgledu na zakres, w jakim ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu przypadajg Towarzystwu. Na 31 grudnia 2018 r. Towarzystwo byto strong
uméw, w kitdérych wystepowato tylko jako leasingobiorca. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe sg ujmowane jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metodg liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Towarzystwo na dzieh bilansowy posiadato umowy leasingu dotyczace $rodkéw transportu z
okresem obowigzywania od dnia bilansowego wynoszgcym maksymalnie do 60 miesiecy. Warto$¢
zobowigzan wynikajacych z powyzszych umoéw zostata oszacowana na kwote 826,20 tys. PLN i
zostata zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym w pozycjach pozabilansowych.

D.4. Alternatywne metody wyceny

W okresie objetym sprawozdaniem Towarzystwo stosowato alternatywne metody wyceny w
odniesieniu do rzeczowych aktywdw trwatych, zgodnie z informacja zawartg w sekcji D.1.2.
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D.5. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podstawg ustalenia wartosci podatkéw odroczonych jest roczne sprawozdanie finansowe
sporzadzone wedtug PSR oraz bilans dla celéw Wyptacalnosé Il.

Metoda wyceny

Aktywa z tytulu odroczonego podatku Towarzystwo tworzy w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, o ktérg pomniejszony zostanie podatek do zaptaty w przysztosci, w zwiazku z
wystepowaniem ujemnych réznic przejsciowych.

Rezerwe 2z tytutu odroczonego podatku Towarzystwo tworzy w wysoko$ci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, to jest réznic, ktére w przysztosci spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego tworzone jest wytacznie w sytuacji gdy prawdopodobne jest,
ze w przyszioSci zostanie osiggniety dochdéd pozwalajgcy na jego rozliczenie zgodnie z
obowigzujgcymi uregulowaniami prawnymi

Warto$¢ odroczonych podatkéw wedtug Wyptacalnos¢ Il wyliczana jest jako warto§¢ odroczonych
podatkéw wynikajgcych z ksigg rachunkowych prowadzonych wedtug PSR i skorygowana o wynika
z ustalenia podatku odroczonego dla réznic powstatych w wyniku zmian w oszacowaniu pozycji
aktywdéw i zobowigzan na potrzeby bilansu Wyptacalnosé Il.

Ponizej przedstawiono zrédta powstania r6znic w podatku odroczonym.

Aktywa Wartoé¢ wg Wyptacalnoéé Il Warto$¢ wg PSR Korekta podatku odroczonego
Wartosci niematerialne i prawne - 1094 - 208
Nal_ezno.scE z tytutu !Jbezplgczen {w tym od ubezpieczajgcych i 704 59 299 -11 129
posrednikéw ubezpieczeniowych)

Naleznosci z tytulu reasekuracii biernej 93 489 -75
Kwoty‘ nalez,ne z umow reasekuracji dla zobowigzan wynikajacych z 58746 148 722 -17095
ubezpieczen:

Aktywowane koszty akwizyciji - 44 -8
BMC kosziéw - 83 - 16
Zobowiazania Warto$¢ wg Wyplacalno$é Ul Warto$¢ wg PSR Korekta podatku odroczonego
zFiye;t:;rwy techniczno-ubezpieczeniowe — inne niz ubezpieczenia na 73 082 180 677 20 272
Zobowigzania z tytutu reasekuraciji - 41980 7976
Pozostale z9bomazan|a (handlowe, inne niz z tytutu ubezpieczen i 280 113 .3
reasekuracji)

Zobowigzania podporzadkowane 8 500 8 669 32
Fundusze specjalne - 105 20
Odroczone prowzje - 4441 844

D.6. Wszelkie inne informacje

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca zmiany zasad dotyczace wyceny aktywow i
zobowigzan do celéw wyptacalnosci.
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E. Zarzgdzanie kapitatem

E.1. Srodki wiasne

E.1.1. Proces zarzgdzania $rodkami wtasnymi
W ramach zarzadzania Srodkami wtasnymi Towarzystwo realizuje dwa nadrzedne cele:

1) przestrzeganie ustawowych wymogéw wyptacalnosci;
2) realizowanie zobowigzania zafozycielskiego do utrzymania $rodkéw wilasnych na
zadeklarowanym na etapie wydania zezwolenia poziomie pokrycia SCR.

Zasady lokowania Srodkéw finansowych okreslono w Regulaminie Dziatalnosci Lokacyjnej (dalej:
»,ADL”), przyjetym uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 6 lutego 2017 r. W dokumencie
tym zdefiniowano:

1) zasady lokowania srodkéw finansowych;
2) strukture koncentracji lokat wedtug kategorii aktywow;
3) zasady koncentracji lokat w ujeciu podmiotowym.

Towarzystwo realizuje konsekwentng polityke inwestycyjng nakierowang gtéwnie na lokowanie
nadwyzek w diuzne papiery (obligacje), ktérych emitentem jest Skarb Panstwa lub samorzady
lokalne. Papiery te zapewniajg bezpieczng forme lokowania nadwyzek, przy atrakcyjnej stopie
zwrotu, zwlaszcza na tle lokat bankowych, oraz wzglednie wysoki poziom ptynnosci. W zatozeniach
finansowych i Regulaminie Dziatalnosci Lokacyjnej na obecnym etapie Towarzystwo nie zaktada
inwestowania na rynku nieruchomosci ani w akcje.

Towarzystwo w ramach dziatalnosci lokacyjnej zgodnie z RDL dazy do struktury, w ramach ktérej
60% nadwyzek bedzie lokowanych w obligacje skarbowe, a jedynie ok. 15% w obligacje
korporacyjne. W przypadku depozytéw bankowych (planowany poziom ok. kilkunastu procent)
Towarzystwo korzysta z ustug co najmniej dwéch bankéw krajowych o wysokim ratingu. Korzystanie
z dwdch krajowych bankéw pozwala obnizy¢ poziom ryzyka kontrahenta oraz ryzyka ptynnosci.

Towarzystwo nie zaktada inwestowania w instrumenty finansowe, ktére nie sg dopuszczone do
obrotu na regulowanym rynku finansowym, instrumenty pochodne oraz ztozone produkty finansowe,
ktérych warto$¢ jest trudna do przewidzenia.

Decyzje dotyczace dziatalnosci lokacyjnej PG TUW podejmowane sg w ramach funkcjonujacego w
strukturach Towarzystwa statego Komitetu Inwestycyjnego, w kiérego sktad wchodzg min. Prezes
Zarzadu Towarzystwa lub Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa, Dyrektor Biura Finanséw, osoba
odpowiedzialna w Towarzystwie za nadzér nad funkcjg aktuarialng oraz osoba sprawujaca nadzor
nad funkcjg zarzadzania ryzykiem.

Proces zarzadzania poziomem $rodkéw wiasnych realizowany jest w oparciu o:
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1) Regulamin Dziatalnosci Lokacyjnej PG TUW;

2) Wiasng Ocene Ryzyka i Wyptacalno$ci;

3) Strategie Zarzgdzania Ryzykiem;

4) monitorowanie ryzyk realizowane w ramach Procedury Zarzadzania Ryzykiem’

5) monitorowanie budzetu i plandw finansowych w ramach funkcjonowania Biura Finanséw’
6) kwartalne raportowanie.

E.1.2. Strukiura, wysoko$¢ i jako$¢ srodkéw wiasnych

Wykaz srodkéw wtasnych wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r.:

Kategoria 1 - Kategoria 1 -

Ogblem nieograniczona ograniczona

Kategoria 2 Kategoria 3

Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wtasnymi) - o o -

NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
zwigzana z kapitatem zaktadowym

Kapitat zatozycielski, wktady/sktadki czlonkowskie lub rownowazna
pozycja podstawowych $rodkéw wtasnych w przypadku towarzystw 40 000 40 000
ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i

innych towarzystw ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemno$ci

Podporzadkowane fundusze udziatowe/cztonkowskie w przypadku
towarzystw ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji
wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczeri opartych na zasadzie
wzajemnosci

Fundusze nadwyzkowe - - - N

Akcje uprzywilejowane - = .

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej
zwigzana z akcjami uprzywilejowanymi

Rezerwa uzgodnieniowa 5 805 5 805 -

Zobowigzania podporzadkowane 8 500 - - 8 500
Kwota odpowiadajgca wartosci aktywow netto z tytutu odroczonego = i B
podatku dochodowego

Pozostate pozycje Srodkéw wiasnych zatwierdzone przez organ
nadzoru jako podstawowe Srodki wiasne, niewymienione powyzej

Razem 54 305 45 805 - 8 500

Towarzystwo posiada srodkéw wtasne zakwalifikowane do dwéch kategorii: do kategorii 1 oraz
kategorii 2 (ktorg stanowig zobowigzania podporzgdkowane pozyczka podporzadkowana udzielona
przez Zatozyciela).

W dniu 19 listopada 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PG TUW podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Towarzystwa o sume 20.000.000 zt do kwoty
40.000.000 zt poprzez utworzenie jednego miliona nowych udziatéw kapitatowych o wartosci
nominalnej 20 ztotych kazdy.
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Wszystkie nowe udziaty zostaty zaoferowane Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA po cenie
emisyjnej za wktady pienigezne. Kapitat zostat optacony w dniu 27 listopada 2018 roku.

Na dzien, na ktéry sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie podwyzszenie kapitatu nie zostato
jeszcze zarejestrowane w Krajowy Rejestrze Sgdowym.

W dniu 19 marca 2018 roku Towarzystwo zawarto z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem
SA umowe pozyczki podporzgdkowanej. Zgodnie z postanowieniami umowy PGNiIG SA udostepnit
Towarzystwu linie pozyczkowg w wysokosci 10.000.000 zt dostepna w okresie 10 lat od dnia
zawarcia umowy.

Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej ustalanej w oparciu o stawke
WIBOR6M z ostatniego dnia roboczego przed rozpoczeciem Kkolejnego okresu odsetkowego
(potrocze kalendarzowe) oraz statg marze w wysokosci 2,19%. Wysoko$¢ oprocentowania dla
ostatniego okresu odsetkowego koriczgcego sie 31 grudnia 2018 roku wyniosta 3,97% w skali roku.
Sptaty kapitatu pozyczki rozpoczng sie w terminie 10 lat od daty udostepnienia poszczegdinych rat
pozyczkobiorcy (rozumianej jako daty uznania rachunku bankowego Towarzystwa).

Na dzien bilansowy oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Towarzystwo wykorzystato
8.500.000 zt z dostepnych 10.000.000 zt limitu w ramach zawartej umowy pozyczki. Kwota ta
wptyneta na rachunek bankowy Towarzystwa w marcu 2018 roku. Na dzien bilansowy naliczone i
niezaptacone odsetki od pozyczki podporzgdkowanej oraz jej wycena bilansowa stanowig kwote
169.204 zt.

Srodki wtasne Towarzystwa sg inwestowane z zachowaniem zasady ostroznosci. Zasady lokowania
Srodkow finansowych okreslono w Regulaminie Dziatalnosci Lokacyjnej (RDL), przyjetym uchwatg
Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 6 lutego 2017 roku. W dokumencie tym zdefiniowano:

1) zasady lokowania srodkéw finansowych;
2) strukture koncentracji lokat wedtug kategorii aktywow,
3) zasady koncentracji lokat w ujeciu podmiotowym.

Towarzystwo realizuje konsekwentng polityke inwestycyjng nakierowang gtéwnie na lokowanie
nadwyzek w diuzne papiery (obligacje), ktérych emitentem jest Skarb Panstwa oraz samorzady
lokalne. Papiery te zapewniajg bezpieczng forme lokowania nadwyzek, przy atrakcyjnej stopie
zwrotu, zwlaszcza na tle lokat bankowych, oraz wzglednie wysoki poziom ptynnosci.

W przypadku depozytéw w instytucjach finansowych Towarzystwo korzysta z ustug co najmniej
dwdch bankdéw krajowych o wysokim ratingu.

E.1.3. Srodki wlasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalno$ci

Na 31 grudnia 2018 r. Towarzystwo posiadato dopuszczone $rodki wiasne na pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci w warto$ci 54 305,22 tys. PLN, na ktére sktadaty sie srodki wtasne zaliczone
do:

1) kategorii 1 — 45 805,22 tys. PLN;
2) kategorii 2 — 8 500,00 tys. PLN;
3) kategorii 3 — 0,00 tys. PLN.
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E.1.4. Podstawowe $rodki wiasne na pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego

Na 31 grudnia 2018 r. Towarzystwo posiadato dopuszczone srodki wtasne na pokrycie minimalnego

wymogu kapitatowego w wartosci 54 305,22 tys. PLN, na ktdre sktadaty sie Srodki wtasne zaliczone
do:

1) kategorii 1 — 45 805,22 tys. PLN;
2) kategorii 2 — 8 500,00 tys. PLN;
3) kategorii 3 — 0,00 tys. PLN.

E.1.5. llosciowe i jakoSciowe wyjasnienie ewentualnych istotnych réznic

Réznice pomiedzy kapitatem wilasnym wykazanym w sprawozdaniu finansowym, a nadwyzka
aktywdéw nad zobowigzaniami obliczong do celéw wyptacalnosci wynikajg z réznic w wycenie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych oraz réznic w wycenie aktywéw i zobowigzan. Sposdb wyceny
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest zaprezentowany w sekcji D.2.2 natomiast sposéb
wyceny aktywdw w sekcji D.1. i pozostatych zobowigzan w sekcji D.3.

E.1.6. Opis pozycji srodkdw wtasnych
Na 31 grudnia 2018 r. Towarzystwo nie posiadato Zadnej pozycji podstawowych Srodkéw wtasnych,

ktéra podlega przepisom przejsciowym, o ktdrych mowa w art. 308b ust. 9 i art. 308b ust.10
Dyrektywy Wyptacalnos¢ Il.

E.1.7. Opis pozycji uzupetniajgcych srodkéw wtasnych

Na 31 grudnia 2018 r. Towarzystwo nie posiadato uzupetniajgcych srodkéw wiasnych.

E.1.8. Opis pozycji odliczonych od srodkéw wiasnych

Na 31 grudnia 2018 r. Towarzystwo nie posiadato pozycji odliczonych od srodkéw wiasnych.

E.2. Kapitatowy wymég wyptacalnosci i minimainy wymaég
kapitatowy

E.2.1. Kapitatowy wymog wyptacalnosci i minimalny wymaog kapitatowy
Na 31 grudnia 2018 r. wartos¢ wymogdéw kapitatowych Towarzystwa byta nastepujaca:
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1) kapitatowy wymdg wyptacalnosci: 25 938,29 tys. PLN (warto§¢ zgodna z wartoscig
zaprezentowang w formularzu S.25.01.21.02 stanowigcym zatgcznik do niniejszego

sprawozdania),

2) minimalny wymég kapitatowy: 16 025,81 tys. PLN (warto§¢ zgodna z wartoscig
zaprezentowang w formularzu S.28.01.01.05 stanowigcym zatgcznik do niniejszego

sprawozdania).

Towarzystwo oblicza kapitatowy wymdég wyptacalnosci zgodnie z formutg standardowg opisang w
Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku.

E.2.2. Kapitatowy wymog wyptacalnosci w podziale na moduty

Na kwote kapitatowego wymogu wyptacalnosci na 31 grudnia 2018 r. sktada sie:

(przedstawione w tabeli ponizej wartosci sktadowe kapitatowego wymogu wyptacalnosci sg zgodne
z wartosciami zaprezentowanymi w formularzach S.25.01.21.01, S.25.01.21.02 stanowigcych

zatgczniki do niniejszego sprawozdania)

(suma skiadowych (8-11)

Wymaég
L.P. Modut ryzyka / Sktadowa wyptacalnosci
w tys. PLN

1 Ryzyko rynkowe 3 901,25
2 | Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta 19 474,54
3 Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie 0,00
4 | Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych 95,19
5 Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie 5776,23
6 Efekt dywersyfikaciji -4 942,73
7 Ryzyko wartosci niematerialnych i prawnych 0,00
é Podstawowy kapitatowy wymog wyptacalnosci ol

(suma sktadowych 1-7)
9 [ Ryzyko operacyjne 4 027,78
10 | Korekta z tytutu zdolnosci RTU do pokrywania strat 0,00
11 | Korekta z tytutu zdolno$ci podatkéw odroczonych do pokrywania strat -2 393,97

SCR - kapitalowy wymég wyptacalnosci
12 25 938,29
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E.2.3. Stosowanie uproszczen

Towarzystwo nie stosuje uproszczen przy obliczaniu wymogdéw kapitatowych weditug formuty
standardowe;.

E.2.4. Parametry specyficzne

Towarzystwo nie stosuje parametréw specyficznych dla zaktadu, o ktérych mowa
w art. 104 ust. 7 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosé ll).

E.2.5. Dane wej$ciowe do obliczenia minimalnego wymogu kapitatowego

Na 31 grudnia 2018 r. minimalny wymaég kapitatowy byt obliczany z wykorzystaniem nastepujacych
danych wejSciowych:

nieprzekraczalnego dolnego progu minimalnego wymogu kapitatowego wynoszgcego 3 700 tys.
EUR,

Sredniego kursu Euro, ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roboczym
pazdziernika 2018 roku wynoszacego 4,3313 PLN.

E.2.6. Wszelkie istothe zmiany

W okresie sprawozdawczym wysoko$¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci nie ulegta istotnym
zmianom, chociaz poszczegdlne sktadowe ulegly zmianom:

> wzrost wymogu kapitatowego dla ryzyka rynkowego (z 1 997,94 tys. PLN na 31/12/2017 do
3 901,25 tys. PLN na 31/12/2018) do wynika z wysokiego ryzyka koncentracji bedgcego
konsekwencjg utrzymywania wysokiej warto$ci depozytéw w jednym z bankéw,

» wzrost wymogu kapitatowego dla ryzyka kontrahenta (z 17 312,22 tys. PLN na 31/12/2017
do 19 474,54 tys. PLN na 31/12/2018) wynika ze wzrostu wartosci technik ograniczania
ryzyka, wynikajgcych zawartych umoéw reasekuracji dla zwiekszonych w poréwnaniu z 31
grudnia 2017 r. ekspozycji dla ryzyk katastroficznych,

> spadek wymogu kapitatowego dla ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach innych niz
ubezpieczenia na zycie (z 7 452,29 tys. PLN na 31/12/2017 do 5 776,23 tys. PLN na
31/12/2018) wynika ze wzrostu wartosci techniki ograniczania ryzyka opartej na
zmniejszenia Swiadczen dla cztonkéw poszczegdlnych ZWC,

> wzrost wymogu kapitatowego dla ryzyka operacyjnego (z 2 446,99 tys. PLN na 31/12/2017
do 4 027,78 tys. PLN na 31/12/2018) wynikajg ze wzrostu sktadek zarobionych w okresie 12
miesiecy poprzedzajgcych date bilansowg 31/12/2018 w poréwnaniu do sktadek zarobionych
w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych date bilansowg 31/12/2017,

76| Strona



(E? POLSKI GAZ
TUW
Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczern Wzajemnych

Sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondyciji finansowej

na 31 grudnia 2018 roku i za rok obrotowy zakonczony tego dnia

> rozpoczecie od czerwca 2018 obliczania korekty z tytutu zdolnosci odroczonych podatkow
dochodowych do pokrywania strat.

W okresie sprawozdawczym wysoko$¢ zmiany minimalnego wymogu kapitatowego wynikaty ze
zmiany $redniego kursu Euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roboczym
pazdziernika 2018 r. (kurs ten wynosit 4,3313 PLN) w poréwnaniu ze $rednim kursem Euro
ogtoszonym przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roboczym pazdziernika 2017 r. (kurs ten
wynosit 4,2498 PLN).

E.3. Zastosowanie podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji
do obliczenia kapitalowego wymogu wyptacalnosci

Towarzystwo nie stosuje podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia kapitatowego
wymogu wyptacalnosci.

E.4. Réznice miedzy formuta standardowg a modelem wewnetrznym

Towarzystwo nie stosuje modelu wewnetrznego (ani nie stosuje czesciowego modelu
wewnetrznego) do obliczania kapitatowego wymogu wyptacalno$ci.

E.5. Niezgodnosé z minimalnym wymogiem kapitalowym i
niezgodnos¢ kapitatowym

Towarzystwo nie identyfikuje na 31 grudnia 2018 r. i nie zidentyfikowato w trakcie roku 2018
niezgodnosci z minimalnym wymogiem kapitatowym jak i z kapitatowym wymogiem wyptacalnosci

E.6. Wszelkie inne informacije

Wszelkie istotne informacje dotyczace zarzadzania kapitatem zostaty ujawnione w punktach E.1 —
E.5.

F. Postepowania pozasgdowe

F.1. Postepowania pozasgdowe

W 2018 r. Towarzystwo nie prowadzito postepowan pozasgdowych w rozumieniu rozdziatu 4 ustawy
z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i 0 Rzeczniku
Finansowym”.
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Podpisy

Warszawa, 15 kwietnia 2019 roku.

Zarzadu PG TUW:

Zygmunt Kostkiewicz - Prezes Zarzadu PG TUW

(podpis)

Jacek Gdanski — Wiceprezes Zarzagdu PG TUW

(podpis)

Osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych

Pawet Piekutowski — Dyrektor Biura Finanséw

(podpis)
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Aktuariusza nadzorujacego funkcje aktuarialng

Witold Florczak

(podpis)

Zatacznik nr 1 — informacje ilosciowe
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