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REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY

KAPITALOWYCH ]
POLSKI GAZ TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN
WZAJEMNYCH NA ZYCIE

Postanowienia ogélne

§1

Niniejszy  regulamin  okresla zasady funkcjonowania
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych tworzonych przez
ubezpieczyciela w ramach grupowej umowy ubezpieczenia na
zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, do ktérej
zastosowanie majg ogolne warunki ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym zatwierdzone
uchwalg Zarzadu ubezpieczyciela z dnia 13 grudnia 2019 roku
nr 3/0/2019 i zmienione uchwatg z 9/0/2020 z dnia 3 marca 2020
roku.

Okreslenia, ktore zostaty zdefiniowane w ogélnych warunkach
grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym uzywane sa w niniejszym regulaminie
w takim samym znaczeniu.

Wykaz funduszy
§2

Ubezpieczyciel tworzy nastepujgce ubezpieczeniowe fundusze
kapitatowe:

1) Fundusz ostroznego lokowania;

2) Fundusz obligaciji;

3) Fundusz akcji.

Gléwne kategorie lokat funduszy

§3

Aktywa funduszy mogg by¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje
instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem limitéw i ograniczen
okreslonych w§5-7:

1
2)
3)

4)

5)
6)

7
8)

9)

instrumenty rynku pienigznego, o ktérych mowa w ustawie
o funduszach inwestycyjnych;

obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, -certyfikaty
depozytowe;

inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia dtugu;
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje = wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicag - jezeli lokujg co
najmniej 50% swoich aktywéw w kategorie lokat, o ktérych mowa
w pkt. 1 — 3 i 5, lub jezeli stopa referencyjna tych funduszy jest
uzalezniona tylko od indekséw dtuznych instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w pkt. 1 - 3 i wskaznikdw
referencyjnych wysokosci oprocentowania depozytéw i kredytow
na rynkach miedzybankowych;

depozyty bankowe;

instrumenty  pochodne  bedgce  przedmiotem  obrotu
w Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych baza
sg diuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt. 1 - 3,
stopy procentowe, kursy walut;

akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne
i kwity depozytowe;

inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji;
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje  wspodlnego

10) instrumenty
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inwestowania majace siedzibe za granicg — jezeli stopa
referencyjna tych funduszy jest w co najmniej 50% uzalezniona
od indeksow akcji;

pochodne  bedace  przedmiotem  obrotu
w Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych baza
sg akcje, indeksy gietdowe akcji, lub innych instrumentow
o charakterze udziatowym lub kursy walut.

Podstawowe kryteria doboru lokat
§4

Podstawowymi kryteriami doboru lokat stosowanymi przez

ubezpieczyciela bedg w szczegdlnosci:

1)  w przypadku akgcji i innych instrumentéw o charakterze
udziatowym:

a) prognozowany wzrost wartosci spotki  bedacej
emitentem akciji lub innych instrumentéw finansowych,

b) prognozowane perspektywy wzrostu  wynikow
finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego
w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

e) atrakcyjnosé inwestycyjna rynkéw, sektoréw rynku -
w przypadku lokowania w instrumenty o charakterze
udziatowym, ktérych wartos¢ w istotnym stopniu
uzalezniona jest od indeksow akcji lub w przypadku
lokowania ~ w zdywersyfikowane portfele
odzwierciedlajgce indeksy akgiji.

2) w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listow zastawnych i obligacji zamiennych:
a) szacowana stopa zwrotu z inwestycji w terminie do

wykupu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép
procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego,

e) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

f) relacja oczekiwanej stopy zwrotu w poréwnaniu do
stép zwrotu innych instrumentéw o podobnej
charakterystyce dostepnych na rynku,

g) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat
W zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego,

h) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje,

i) ocena plynnosci papieréw wartosciowych;

3) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a) atrakcyjnos¢ inwestycyjna rynkéw, sektoréw, klas
aktywow, ktore sg gtéwnym przedmiotem lokat
emitenta  jednostek  uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa;

b) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego funduszu,

c) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
funduszu,

d) adekwatnos$¢  polityki  inwestycyjnej  funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspodlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej funduszu,

e) reputacje i doswiadczenie kadry zarzadzajacej
funduszem,

f) wielko$¢ funduszu, udziat planowanej inwestyc;ji
w aktywach danego funduszu i jej ptynnos¢,

g) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na
rynkach zagranicznych,

h) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego
funduszu,

i) poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego
funduszu;
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4)  w przypadku depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) rating banku;

5) w przypadku instrumentéw pochodnych nabywanych
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak
i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania funduszem:
a) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany

warto$ci instrumentu pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

b) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentow
bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujacg dla
danego funduszu,

c) plynno$¢, rozumiana jako skala biezgcego obrotu
danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia
instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnosé
kontrahenta do terminowego wywigzania sie w petni
z warunkéw zawartej umowy majgcej za przedmiot
instrument pochodny.

Fundusz ostroznego lokowania

§5

Celem inwestycyjnym Funduszu ostroznego lokowania jest

wzrost wartosci aktywow netto w wyniku wzrostu wartosci lokat

i uzyskanie wynikow inwestycyjnych zapewniajgcych dochoéd

poréwnywalny z bezpiecznymi formami oszczedzania,

tj. depozytami bankowymi. Ubezpieczyciel realizuje cel
inwestycyjny  funduszu poprzez inwestowanie gtéwnie

w krotkoterminowe obligacje Skarbu Panstwa i Narodowego

Banku Polskiego oraz krotkoterminowe papiery wartoSciowe

innych emitentéw o wysokim ratingu.

Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego,

o ktérym mowa w ust. 1 ani okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Fundusz ostroznego lokowania jest funduszem o niskim ryzyku

inwestycyjnym.

Fundusz przeznaczony jest dla osoéb, ktére rozwazajg

inwestowanie w krotkim lub Srednim okresie i oczekujg stabilnych

zyskow poréwnywalnych do zyskéw z depozytdow bankowych.
Charakterystyka aktywéw funduszu i zasady dywersyfikacji lokat
Funduszu ostroznego lokowania:
1)  co najmniej 70% wartosci aktywow netto lokowane jest w:
a) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 3 pkt. 1 —
3, o terminie wykupu liczonym od dnia nabycia do dnia
wykupu krétszym niz 3 lata lub ktérych zmodyfikowany
czas trwania do wykupu nie przekracza 3,

b) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 3 pkt.
4i6,

c) bankowe depozyty terminowe zaktadane na okres
krétszy niz 397 dni;

2) ubezpieczyciel moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow
netto w instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden
podmiot;

3) ubezpieczyciel moze lokowaé¢ do 20% wartosci aktywow
netto w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do tej
samej grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowos$ci, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

4) igczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe Ilub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktorych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty  pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci aktywdw netto;

5) ubezpieczyciel moze lokowaé do 20% wartosci aktywow
netto w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutdbw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
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majace siedzibe za granica, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajgca
sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng
polityke inwestycyjng — ubezpieczyciel moze lokowac¢ do
20% wartosci aktywdw netto w jednostki uczestnictwa lub
tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu;

6) ubezpieczyciel nie bedzie lokowat $rodkéw funduszu
w certyfikaty funduszy zamknietych, ktére zgodnie ze
statutem funduszy nie beda oferowane w drodze oferty
publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu;

7) ubezpieczyciel moze lokowa¢ do 25% wartosci aktywow
netto w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o listach zastawnych i bankach hipotecznych;

8) ubezpieczyciel moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywow
netto w papiery wartosciowe emitowane przez jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej;

9) ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5 pkt. 2 - 8 nie stosuje
sie  do instrumentéw finansowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski;

10) ubezpieczyciel nie moze lokowa¢ aktywéw funduszu
w instrumenty finansowe, o ktérych mowa § 3 pkt. 7 — 10;

11) przy stosowaniu  wyzej  wymienionych  limitow
inwestycyjnych, ubezpieczyciel uwzglednia warto$¢
rynkowg réwnowaznej pozycji w instrumentach
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

Fundusz obligacji

Celem inwestycyjnym Funduszu obligacji jest wzrost wartosci

aktywow netto w wyniku wzrostu wartosci lokat. Ubezpieczyciel

realizuje cel inwestycyjny funduszu poprzez inwestowanie
gtéwnie w srednio i diugoterminowe obligacje Skarbu Panstwa

i Narodowego Bank Polskiego oraz papiery dtuzne innych

emitentow.

Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego,

o ktérym mowa w ust. 1 ani okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Fundusz obligacji jest funduszem o umiarkowanym ryzyku

inwestycyjnym.

Fundusz przeznaczony jest dla oso6b, ktére zamierzajg

inwestowa¢ w fundusz przez okres co najmniej 3 lat, akceptujg

poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z inwestowaniem

w instrumenty finansowe wymienione w ust. 1 i licza sie

z mozliwoscig nieznacznych wahan wartosci jednostki UFK

w krotkim terminie.

Charakterystyka aktywéw i zasady dywersyfikacji lokat

Funduszu obligacji:

1) co najmniej 70% wartosci aktywow netto lokowane jest w:
a) obligacije Skarbu Panstwa i inne instrumenty

finansowe, o ktérych mowaw § 3 pkt. 1 -3 86,
b) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 3 pkt. 4,
c) depozyty bankowe;

2) ubezpieczyciel moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow
netto w instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden
podmiot;

3) ubezpieczyciel moze lokowaé do 20% wartosci aktywow
netto w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do tej
samej grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, dla kiérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
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4) igczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty = pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci aktywow netto;

5) ubezpieczyciel moze lokowaé do 20% wartosci aktywow
netto w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuldw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajacg
sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng
polityke inwestycyjng — ubezpieczyciel moze lokowac¢ do
20% wartosci aktywow netto w jednostki uczestnictwa lub
tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu;

6)  taczna wartos¢ lokat jakg ubezpieczyciel moze ulokowaé
w certyfikaty funduszy zamknietych, ktére zgodnie ze
statutem funduszy nie beda oferowane w drodze oferty
publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu, moze stanowi¢ maksymalnie 10%
wartosci aktywdw netto

7) ubezpieczyciel moze lokowa¢ do 25% wartosci aktywow
netto w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o listach zastawnych i bankach hipotecznych;

8) ubezpieczyciel moze lokowaé do 35% wartosci aktywow
netto w papiery wartosciowe emitowane przez jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej;

9) ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5 pkt. 2 - 8 nie stosuje
sie do instrumentdw finansowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski;

10) Ubezpieczyciel nie moze lokowaé aktywdw funduszu
w instrumenty finansowe, o ktérych mowa § 3 pkt. 7 — 10;

11) przy stosowaniu  wyzej  wymienionych  limitéw
inwestycyjnych, ubezpieczyciel uwzglednia wartos¢
rynkowg réwnowaznej pozycji w instrumentach
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

Fundusz akcji
§7

Celem inwestycyjnym funduszu akcji jest wzrost wartosci
aktywow netto w wyniku wzrostu wartosci lokat. Ubezpieczyciel
realizuje cel inwestycyjny funduszu poprzez inwestowanie co
najmniej 70% wartosci aktywow netto w akcje i inne instrumenty
finansowe o charakterze udzialowym. Catkowita warto$¢ lokat
funduszu w akcje i inne instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe notowane
na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych bedzie
stanowi¢ od 40% do 70% wartosci aktywow netto, a catkowita
warto$¢ lokat funduszu w akcje i instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym oraz instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe
notowane za granicg bedzie stanowi¢ od 20% do 50% wartosci
aktywdw netto.

Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego,
o ktérym mowa w ust. 1 ani okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Fundusz akcji jest funduszem o wysokim ryzyku inwestycyjnym.
Fundusz akcji przeznaczony jest dla osob, ktére:

1) chcg inwestowacé w akcje spotek polskich i zagranicznych;

2) oczekujg wyzszej stopy zwrotu niz z obligaciji;

3)  zamierzajg inwestowaé diugoterminowo;

4) akceptujg wysoki poziom ryzyka zwigzany z polityka
inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w instrumenty
finansowe wymienione w ust. 1;

5) liczg sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci
jednostki UFK (szczegdlnie w horyzoncie
krétkookresowym).

Fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla os6b zamierzajgcych
dokona¢ konwersji lub wyptaty w ciggu 5 lat. Przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnej o alokacji $rodkéw w Fundusz akc;ji
ubezpieczony powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na czynniki,
ktére mogg mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggnigcia
satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki, takie
jak: potencjalny udziat Funduszu akcji w wartosci $rodkow
ulokowanych w funduszach, terminy oraz czestotliwosé
nabywania jednostek UFK oraz realizowanych na wniosek
ubezpieczonego konwersji.

Charakterystyka aktywow i zasady dywersyfikacji lokat funduszu

akciji:

1) co najmniej 70% wartosci aktywow netto lokowane jest
w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 3 pkt.
7-10;

2) pozostata czes¢ aktywow netto lokowana jest
w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 3 pkt.
1-6;

3) ubezpieczyciel moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow
netto w instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden
podmiot;

4) ubezpieczyciel moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow
netto w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do tej
samej grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

5) taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty = pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci aktywdw netto;

6) ubezpieczyciel moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow
netto w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutdbw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajacg
sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng
polityke inwestycyjng — ubezpieczyciel moze lokowa¢ do
20% wartosci aktywow netto w jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu;

7) taczna wartos$¢ lokat jakg ubezpieczyciel moze ulokowacé
w certyfikaty funduszy zamknietych, ktére zgodnie ze
statutem funduszy nie bedg oferowane w drodze oferty
publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu, moze stanowi¢ maksymalnie 10%
wartosci aktywéw netto;

8) ubezpieczyciel moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywow
netto w papiery wartosciowe emitowane przez jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej;

9) ograniczen, o ktorym mowa w ust. 6 pkt. 2 - 8 nie stosuje
sie  do instrumentdw finansowych emitowanych,
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poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski;

10) przy stosowaniu  wyzej  wymienionych  limitow
inwestycyjnych, ubezpieczyciel uwzglednia warto$¢
rynkowg réwnowaznej pozycji w instrumentach
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

Ryzyko inwestycyjne
§8

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z funduszem, w tym ryzyko braku
ochrony kapitatu lub ryzyko utraty czesci wptaconego kapitatu
ponosi ubezpieczony.

Inwestowanie skfadek w jednostki UFK wigze sie z ryzykiem,

w szczegolnosci takim jak:

1) ryzyko inflacji, polegajace na tym, ze z powodu inflacji
warto$¢ nabywcza $rodkéw powierzonych funduszowi
moze spas¢, a realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ nizsza od nominalnej stopy zwrotu lub
osiggac¢ wartosci ujemne;

2) ryzyko koncentracji aktywéw funduszu lub rynkow,
polegajace na tym, ze istotna czes$é¢ aktywow funduszu
moze zostac ulokowana w jeden instrument finansowy lub
jeden sektor rynku, co oznacza, ze w razie pogorszenia
koniunktury w ramach danego typu instrumentéw
finansowych Ilub pogorszenia koniunktury w danym
sektorze rynku moze wystgpi¢ spadek wartosci funduszu
w stopniu wiekszym niz gdyby aktywa funduszu byty
lokowane w instrumenty roznych typéw lub w réznych
sektorach rynku;

3) ryzyko kredytowe, ktérego gtéwnymi elementami sa:

a) ryzyko niewyptacalnosci, ktére polega na tym, ze
zachodzi mozliwo$¢ niewywigzania sie ze zobowigzan
wobec ubezpieczyciela przez podmioty, z ktorymi
ubezpieczyciel zawiera badz bedzie zawierat umowy
lub od ktérych nabywa badz bedzie nabywat
instrumenty finansowe, co moze skutkowa¢ obnizkg
wartosci funduszu i wartosci jednostek UFK,

b) ryzyko marzy kredytowej, ktore polega tym, ze
zachodzi mozliwo$¢ pogorszenia oceny zdolnosci
kredytowej emitenta przez uczestnikdbw rynku
wtdérnego lub obnizenie ocen kredytowych (ratingdw)
emitenta dokonywanych przez wyspecjalizowane
instytucje (agencje) ratingowe, skutkujace wzrostem
oczekiwanych marz kredytowych i spadkiem cen
papieréw dtuznych danego emitenta;

4) ryzyko plynnosci, polegajagce na tym, ze sprzedaz
w znacznej ilosci lub nabycie w znacznej ilosci przez
ubezpieczyciela papieréw wartosciowych w krotkim
okresie moze okaza¢ sie¢ niemozliwe bez wywarcia
istotnego wplywu na poziom cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywaé na warto$¢ funduszu i jednostek
UFK, a takze moze uniemozliwi¢ przez czas oznaczony
obrot aktywami funduszu;

5) ryzyko rozliczeniowe, polegajgce na tym, ze wskutek
nierozliczenia badz nieterminowego rozliczenia przez
osoby inne niz ubezpieczyciel oraz osoby, za ktére
ubezpieczyciel ponosi odpowiedzialno$é, transakcji
dotyczacych sktadnikéw aktywow funduszu moze dojs¢ do
spadku wartosci aktywow netto, a w dalszej konsekwenc;ji
takze funduszu i jednostki UFK;

6) ryzyko rynkowe, polegajgce na tym, ze na obnizke
wartosci funduszu i jednostki UFK moze wptynaé zmiana
czynnikdw rynkowych, w tym w szczegdlnosci zmiana
koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych, poziomu
stép procentowych, kurséw walutowych oraz cen towaréw
notowanych na gietdach;

7) ryzyko walutowe, polegajgce na tym, ze wskutek zmiany
wysokosci  kurséw  walutowych wartos¢  inwestyciji
wyrazonych w walutach obcych moze spasc¢, a ponadto na
tym, ze wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych
moga przektadaé¢ sie na wahania wartosci jednostki UFK,
czemu nie mogg catkowicie zapobiec dziatania majgce na
celu ograniczanie takiego ryzyka;

POLSKI GAZ

TUW NA ZYCIE

8) ryzyko zawieszenia wycen funduszu, wynikajgce
z zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, w ktérym
fundusz lokuje aktywa, moze by¢ spowodowane m.in.
zawieszeniem obrotu na gietldzie i moze skutkowac
brakiem mozliwosci nabycia lub umorzenia jednostek
UFK.

Okres przejsciowy i stosowanie limitow

Jezeli w nastepstwie zmiany cen rynkowych stanowigcych
podstawe wyceny aktywow i zobowigzan funduszy, umorzen lub
naby¢ albo w nastepstwie innych okolicznosci, na ktore
ubezpieczyciel nie ma bezposredniego wplywu, nastgpi
naruszenie limitéw lub ograniczen inwestycyjnych okreslonych
w § 5 — § 7, ubezpieczyciel zobowigzany jest w terminie
3 miesiecy dostosowac¢ stan funduszy do stanu zgodnego
z limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w § 5 —
§7.

Jezeli jednak przekroczenie limitéw lub ograniczen, o ktorych
mowa w zdaniu poprzedzajgcym nastapi w okresie 12 miesiecy
od dnia dokonania pierwszej wyceny funduszu lecz nie pdézniej
niz do chwili osiggniecia przez aktywa tego funduszu wartosci
10 000 000,00 (dziesig¢ milionéw) ziotych, ubezpieczyciel
zobowigzany jest dostosowac stan funduszy do stanu zgodnego
z limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w § 5 —
§ 7 w terminie 12 miesiecy od dnia dokonania pierwszej wyceny
funduszu lecz nie krétszym niz 3 miesigce od dnia w ktorym
nastgpito przekroczenie tych limitéw i ograniczen.

Jednostka UFK i wartos¢ aktywow netto
§10

Ubezpieczyciel wyodrebnia aktywa w formie funduszy. Kazdy
fundusz dzieli sie na jednostki UFK, ktére dajg ubezpieczonemu
udziat w aktywach funduszu bez prawa dysponowania
poszczegodlnymi sktadnikami tych aktywdw. Prawo do wtasnosci
aktywow przystuguje wytgcznie ubezpieczycielowi.

Wartos$¢ aktywdw i zobowigzan funduszu oraz wartos¢ jednostki
UFK ustala sie na kazdy dzien wyceny.

Liczbe jednostek UFK ustala sie z doktadnoscig do czterech
miejsc po przecinku w ten sposéb, ze gdy pigta cyfra po
przecinku jest mniejsza od 5 warto$¢ czwartej cyfry po przecinku
pozostaje bez zmian za$, gdy pigta cyfra po przecinku jest rowna
lub wieksza od 5 warto$¢ czwartej cyfry po przecinku zwiekszona
zostaje o jeden. Warto$¢ jednostki UFK ustala sie dzielac
warto$¢ aktywow netto przez liczbe jednostek UFK na dzien
wyceny.

Aktywa i zobowigzania funduszu wyceniane sg z zastosowaniem
przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz aktéw wykonawczych
do tej ustawy.

Wartos¢ aktywoéw netto na dany dzien wyceny ustala sie
pomniejszajagc wartos¢ aktywow funduszu o jego zobowigzania.

Sposoby alokacji wptat i Srodkéw w ubezpieczeniowych
funduszach kapitatowych

Model rekomendowany

§11

Sktadki i Srodki pochodzgce z wyptaty transferowej dzielone sg
pomiedzy poszczegélne fundusze w ramach modelu
rekomendowanego, o ktérym mowa w niniejszym paragrafie,
chyba Zze ubezpieczony dokona wyboru modelu indywidualnego,
o ktérym mowa w § 12.

Przez model rekomendowany rozumie sie sposéb podziatu
sktadek w ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych
w okreslonych proporcjach w zaleznosci od wieku
ubezpieczonego, zgodnie z ponizszg tabelg:
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Wiek ubezpieczonego Fundusz Akcji Fundusz Obligacji Fundusz Ostrolznego
Lokowania
38 lub mniej 70% 30% 0%
39 68% 32% 0%
40 66% 34% 0%
41 64% 36% 0%
42 62% 38% 0%
43 60% 40% 0%
44 58% 42% 0%
45 56% 44% 0%
46 54% 46% 0%
47 52% 48% 0%
48 50% 50% 0%
49 48% 52% 0%
50 45% 55% 0%
51 42% 58% 0%
52 38% 62% 0%
53 34% 66% 0%
54 30% 70% 0%
55 26% 74% 0%
56 22% 68% 10%
57 18% 62% 20%
58 14% 56% 30%
59 10% 50% 40%
60 5% 45% 50%
61 0% 40% 60%
62 0% 30% 70%
63 0% 20% 80%
64 0% 10% 90%
65 i wigcej 0% 0% 100%

W ramach modelu rekomendowanego, w pierwszym dniu
wyceny przypadajgcym po ukonczeniu przez ubezpieczonego
okreslonego wieku nastgpi konwersja zapewniajgca uzyskanie
procentowego podziatu $rodkéw ulokowanych w funduszach,
przewidzianego w powyzszej tabeli dla ukonczonego przez
ubezpieczonego wieku.

W ramach modelu rekomendowanego skitadki i $rodki
pochodzace z wyptaty transferowej wptywajgce po ukonczeniu
przez ubezpieczonego okreslonego wieku bedg dzielone
pomiedzy poszczegdlne fundusze w proporcji wynikajacej
z powyzszej tabeli przewidzianej dla wieku, ktory ubezpieczony
osiggnie w kolejng rocznice urodzin.

Model indywidualny
§12

Ubezpieczonemu modelu

indywidualnego.

W ramach modelu indywidualnego ubezpieczonemu przystuguje

prawo wyboru jednego z dwoch sposobdw inwestowania:

1)  wedlug wiasnej strategii inwestowania,

2)  wedlug rekomendowanej alokacji dla wybranego wieku.

W ramach modelu indywidualnego wedtug wtasnej strategii

inwestowania ubezpieczonemu przystuguje prawo do dowolnego

podziatu sktadki pomiedzy fundusze wskazane w § 2 ust. 1 oraz
prawo do dokonania ponownego podziatu sktadki.

Whniosek dotyczacy podziatu sktadki w ramach modelu

indywidualnego wedtug wtasnej strategii inwestowania powinien

by¢ okreslony procentowo z doktadnoscig do 1%, oraz sumowaé

sie do 100%.

W przypadku otrzymania przez ubezpieczyciela w ramach

programu indywidualnego  wediug  wiasnej strategii

inwestowania:

1) ztozonego po raz pierwszy wniosku o podziat pierwszej
sktadki, ktory to wniosek nie spetnia wymogdéw
okreslonych w ust. 4, podziat skiadki realizowany jest
zgodnie z zasadami okreslonymi dla modelu
rekomendowanego, a ubezpieczyciel niezwlocznie
zawiadamia ubezpieczonego o tym fakcie i wzywa do
prawidtowego okreslenia podziatu sktadki;

2) kolejnego wniosku dotyczacego podziatu sktadki, ktéry nie
spetnia wymogoéw okreslonych w ust. 4, ubezpieczyciel nie
realizuje wniosku o zmiane podziatu skfadki, o czym
niezwtocznie zawiadamia ubezpieczonego i wzywa do
prawidtowego okreslenia podziatu sktadki, do czasu
otrzymania wniosku dotyczgcego podziatu sktadki

przystuguje  prawo  wyboru

10.

11.

12.

13.

spetniajgcej wymogi okreslone w ust. 4 stosujac
dotychczasowy podziat sktadki.
W ramach modelu indywidualnego wedtug rekomendowanej
alokacji dla wybranego wieku sktadka alokowana jest wedtug
tabeli wskazanej w § 11 ust. 2 z zalozeniem wieku obliczanego
na podstawie dowolnie okreslonej (innej niz rzeczywista) przez
ubezpieczonego daty urodzenia.
Do modelu indywidualnego wedtug rekomendowanej alokacji dla
wybranego wieku stosuje sie odpowiednio § 11 ust. 3 - 4.

Zmiana alokacji sktadki i konwersja
§13

Ztozenie przez ubezpieczonego wniosku dotyczgacego zmiany
dotychczasowego modelu na model indywidualny wedtug
wiasnej strategii inwestowania spowoduje zmiang podziatu
sktadki zgodnie z wnioskiem ubezpieczonego.
Whiosek, o ktérym mowa w ust. 1 w zakresie podziatu skfadki
powinien by¢ okreslony procentowo z doktadnoscig do 1% oraz
sumowac¢ sie do 100%. W przypadku otrzymania przez
ubezpieczyciela wniosku, ktéry nie spetnia wymogow
okreslonych w zdaniu poprzedzajgcym, ubezpieczyciel nie
realizuje wniosku 0 zmiane modelu inwestowania, o czym
niezwtocznie zawiadamia ubezpieczonego, wzywajgc go do
prawidtowego okreslenia podziatu sktadki.
Ztozenie przez ubezpieczonego wniosku dotyczgcego zmiany
dotychczasowego modelu na model indywidualny wedtug
rekomendowane] alokacji dla wybranego wieku spowoduje
zmiane podziatu sktadki zgodnie z zasadami okreslonymi w § 12
ust. 6.
Ztozenie przez ubezpieczonego wniosku dotyczgcego zmiany z
dotychczasowego modelu na model rekomendowany spowoduje
zmiane podziatu sktadki zgodnie z zasadami opisanymi w § 11
ust. 2.
Zmiana podziatu sktadki ma zastosowanie do wszystkich sktadek
wptaconych po dniu otrzymania przez ubezpieczyciela
stosownego wniosku o dokonanie zmiany.
llekro¢ w niniejszym regulaminie mowa jest o konwersji rozumie
sie przez to jednoczesne umorzenie jednostek UFK w jednym
funduszu i nabycie jednostek UFK w innym funduszu za $rodki
pieniezne uzyskane z umorzenia jednostek UFK, przy czym
jednostki UFK umarzane i nabywane sg rejestrowane jako
stanowigce Srodki uczestnika odpowiednio ze skiadki
podstawowej lub dodatkowe;j.

Ubezpieczony moze zlozy¢ wniosek o dokonanie konwers;ji

zapewniajgcy uzyskanie procentowego podziatu Srodkow

zgromadzonych w poszczegdlnych funduszach w sposob:

1) okreslony w § 11 ust. 2;

2) okreslony przez ubezpieczonego;

3) w sposOb przewidziany w tabeli wskazanej w § 11
ust. 2 dla wieku obliczonego na podstawie dowolnie
okreslonej (innej niz rzeczywista) przez ubezpieczonego
daty urodzenia.

Whiosek, o ktérym mowa w ust. 7 pkt. 2) powinien by¢ okreslony

procentowo, z doktadnoscig do 1% oraz sumowac sig¢ do 100%.

W przypadku otrzymania przez ubezpieczyciela wniosku

o dokonanie konwersji, ktory nie spetnia wymogéw okreslonych

w ust. 8, ubezpieczyciel nie realizuje tego wniosku, o czym

niezwlocznie zawiadamia ubezpieczonego i wzywa do

prawidtowego okreslenia podziatu zgromadzonych $rodkéw i do
czasu otrzymania wniosku spetniajgcego wymogi okreslone

w ust. 8 stosuje dotychczasowy podziat.

Konwersja dokonywana jest weditug wartosci jednostek UFK

z trzeciego dnia wyceny nastgepujgcego po dniu ztozenia

wniosku o dokonanie konwersji, spetniajgcego wymagania

okreslone w ust. 8.

Ubezpieczony nie moze zgda¢ dokonania konwersji pomiedzy

rachunkiem podstawowym i dodatkowym.

Ubezpieczony moze ztozyé odregbne wnioski dotyczace podziatu

sktadki podstawowej oraz skifadki dodatkowej a takze wybrac

rézne modele dla skfadki podstawowe;j i sktadki dodatkowe;.

Ubezpieczony moze w kazdym roku kalendarzowym ztozy¢

tacznie nie wiecej niz sze$¢ wnioskéw dotyczacych:

1) zmiany modelu;
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2)  zmiany sposobu inwestowania, o ktérym mowa w § 12
ust. 2;

3)  zmiany podziatu sktadki w ramach modelu indywidualnego
wedtug wtasnej strategii inwestowania;

4) konwersiji.

Po ztozeniu w danym roku kalendarzowym wnioskéw w liczbie

odpowiadajacej limitowi okreslonemu w ust. 13, dyspozycje

z kolejnych wnioskéw ztozonych przez ubezpieczonego nie bedg

przez ubezpieczyciela realizowane.

Nabywanie jednostek UFK
§14

Nabycie jednostek UFK nastepuje w dniach wskazanych

w ogdlnych warunkach ubezpieczenia.

Jednostki UFK sg zapisywane na rachunku ubezpieczonego.

Jednostki UFK nabywane sg wedtug ustalonej na odpowiedni

dzien wyceny wartosci jednostki UFK.

W celu ustalenia liczby jednostek UFK danego funduszu, ktére

beda zapisane na odpowiednim rachunku ubezpieczonego:

1) oblicza sie wartos¢ sktadki lokowanej w danym funduszu;

2) wartos¢ skfadki, o ktorej mowa w pkt. 1 dzieli sie¢ przez
wartos¢ jednostki UFK danego funduszu obowigzujacg na
dzien wyceny, w ktdrym nastepuje nabycie jednostek UFK.

Umarzanie jednostek UFK
§15

Umorzenie jednostek UFK nastepuje w terminach wskazanych
w ogolnych warunkach ubezpieczenia.

W celu ustalenia wartosci umarzanych jednostek UFK mnozy sie
liczbe jednostek UFK w funduszu przez wartosé¢ jednostki UFK
na okreslony w ogdlnych warunkach ubezpieczenia dzien
wyceny.
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