C5 POLSKI GAZ

TUW NA ZYCIE

Wyniki inwestycyjne UFK Polski Gaz TUW na Zycie
na koniec stycznia 2021 roku.

6 miesiecy 3 miesigce 1 miesigc

Fundusz ostroznego lokowania 1,93% 1,02% 0,10%

Fundusz obligacji 2,38% 0,95% 0,27%

Fundusz akcji 11,16% 18,46% 0,23%

Z koncem stycznia mineto sze$¢ pelnych miesiecy kalendarzowych dziatalnosci inwestycyjnej
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych (UFK) Polski Gaz TUW na Zycie. Z przyjemnoscia
informujemy, ze w tym okresie Fundusz Ostroznego Lokowania i Fundusz Obligacji osiggnely stope
zwrotu wyzsza od oprocentowania lokat bankowych i od wskaznika inflacji za ostatnie 6 miesiecy
(1,6%).

Obnizki stép procentowych wprowadzone w ubiegtym roku przez NBP spowodowaly spadek
oprocentowania lokat bankowych prawie do zera. Stawki rentownosci obligacji skarbowych na rynku
miedzybankowym réwniez mocno spadly i tylko w przypadku obligacji o najdtuzszym terminie wykupu
(10 lat) sg nieznacznie powyzej 1%. Z pewnoscig w okresie jednego roku - dwoch lat trudno bedzie
funduszom obligacji osiagnaé stopy zwrotu przewyzszajgce wskaznik inflacji, ktéry wg prognoz
ekonomistéw wyniesie okoto 2,5% rocznie. Na poczatku lutego aktywa zgromadzone w UFK Polski
Gaz TUW na Zycie przekroczyly 50 min zt i osiagnely skale umozliwiajaca efektywne lokowanie w
obligacje korporacyjne. Oferujg one wyzsze stopy zwrotu i planujemy cze$¢ aktywéw ulokowaé w tego
typu obligacjach, dbajac o odpowiednig dywersyfikacje i dobér emitentéw o solidnych fundamentach
finansowych.
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Bardzo niskie oprocentowanie lokat bankowych i obligacji sktonito wielu inwestoréw do poszukiwania
bardziej atrakcyjnych stop zwrotu na ryzykownych rynkach. Dzieki temu, mimo spadku PKB w 2020,
wiekszos$¢ indeksow akcji juz odrobita spadki spowodowane wybuchem pandemii i osiggneta poziomy
sprzed tego okresu. Przeptyw duzej masy pienigdza z bezpiecznych form lokowania spowodowat, ze
rynek akcji stat sie¢ bardzo spekulacyjny. W ostatnim okresie pojawiaty si¢ mody na inwestowanie w
okreslone kategorie spoétek, ktorych wzrosty czasami nie mialy zadnego uzasadnienia
fundamentalnego. Na rynkach zagranicznych inwestorzy indywidualni komunikowali sie w mediach
spotecznosciowych i wspdlnie wywotywali olbrzymie wahania cen niektorych akgiji.

Nasz Fundusz Akcji nie podejmuje takich dziatarh spekulacyjnych. Inwestujemy w zdyscyplinowany
sposéb. Ta czesc¢ portfela ktérg inwestujemy na rynkach zagranicznych, ulokowana jest przede
wszystkim w instrumentach, ktdére zapewniajg ekspozycje na akcje najwiekszych, renomowanych
spotek amerykanskich i europejskich. Cieszymy sie ze wzrostéw Funduszu Akcji osiggnietych w
ostatnim okresie. Wiemy, ze nie zabraknie mocnych wahan cen akcji w przysztosci, ale jesteSmy takze
przekonani, ze konsekwentnie realizowana strategia sprawi, ze w dtuzszej perspektywie (okoto 7 lat)
Fundusz Akcji osiggnie stopy zwrotu wyzsze od wskaznika inflacji i rentownosci lokat bankowych lub
obligacji.

Biuro Zarzadzania Aktywami
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