PPE w Polski Gaz TUW na Zycie — pierwszy rok dziatalnoci.
170 min zt oszczednosci emerytalnych w PPE zarzadzanym przez Polski Gaz TUW na Zycie.

20 lipca 2021 roku minat pierwszy rok dziatalnosci ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych Polski
Gaz TUW na Zycie. Do tej pory zarzady 16 spdtek z Grupy Kapitatowej PGNiIiG wspdlnie z
reprezentacjami pracownikdw podjety decyzje o przeniesieniu pracowniczych programéw
emerytalnych (PPE) do Polski Gaz Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie.

Obecnie ponad 5 tys. pracownikéw z 16 spétek Grupy PGNIG posiada oszczednosci emerytalne o
tacznej wartosci ponad 170 min zt, ktore sg ulokowane w funduszach kapitatowych Polski Gaz TUW na
Zycie. Oznacza to, ze $rednia warto$¢ lokat na jednego pracownika w PPE wynosi ponad 33 tysigce zt.
Warto przypomniec, ze co miesigc na konta PPE pracownikéw pracodawca wptaca sktadke miesieczng
w wysokosci kilku procent wynagrodzenia, a wptacane Srodki sg inwestowane w ubezpieczeniowe
fundusze kapitatowe.

Wyniki inwestycyjne.

Po roku dziatalnosci wszystkie fundusze osiggnety dodatnie stopy zwrotu, mimo trudnej sytuacji
gospodarczej wywotanej pandemig. Polityka niskich stép procentowych prowadzona przez banki
centralne na catym Swiecie spowodowata, ze oprocentowanie lokat bankowych jest bliskie zeru, a
rentownosci polskich obligacji skarbowych notowanych na gietdach wynoszg ponizej 2%.

W tych warunkach wycena Funduszu Ostroznego Lokowania Polski Gaz TUW na Zycie wzrosta w ciggu
roku dziatalnosci o +2,05%, a wycena Funduszu Obligacji Polski Gaz TUW na Zycie o +1,56%. Wyniki
tych funduszy sg bardzo dobre na tle srednich wynikéw funduszy inwestycyjnych o podobnej strategii
inwestycyjnej. Wg wyliczen firmy analitycznej Analizy Online w tym samym okresie $rednia stopa
zwrotu funduszy inwestujacych w polskie obligacje skarbowe wyniosta 0,30%, natomiast Srednia stopa
zwrotu funduszy inwestujacych w dtugoterminowe obligacje skarbowe wyniosta +0,55%.

Znacznie wyzszg stope zwrotu osiaggnat Fundusz Akcji Polski Gaz TUW na Zycie. W poczatkowym okresie
jego notowania znizkowaty, jednak od listopada ubiegtego roku jego wycena byta w trendzie rosngcym
i 20 lipca 2021 roku przekroczyta 303 zt, co oznacza wzrost o ponad 21% w ciggu roku. Nalezy jednak
pamietaé, ze fundusz ten charakteryzuje sie wysokim ryzykiem, jego wycena podlega wahaniom w
rytm wahan koniunktury gietdowej i powinien by¢ traktowany jako inwestycja dtugoterminowa. W
krdtkim terminie ceny akcji zalezg od nastrojéw inwestorow, w dtugim terminie stopy zwrotu indekséw
gietdowych zalezg od wynikéw dziatalnosci biznesowej prowadzonej przez spoétki gietdowe. Aby
wykorzysta¢ mozliwosci wynikajgce z inwestowania w najbardziej innowacyjne i rentowne firmy na
Swiecie, czes$¢ swoich srodkdw Fundusz Akcji inwestuje na rynkach zagranicznych, gtéwnie w USA i
Europie Zachodniej.

Perspektywy wzrostu gospodarczego.

Pandemia i decyzje administracyjne o zamknieciu lub ograniczeniu wielu obszaréw dziatalnosci
gospodarczej i spotecznej spowodowaty spadek swiatowego PKB w 2020 roku o ponad 3,2%. Byfa to
pierwsza od Il wojny Swiatowej recesja nie spowodowana przez czynniki natury ekonomicznej czy
finansowej. Po opracowaniu szczepionki Swiat stopniowo wychodzi z recesji. Kraje ktére miaty dostep
do szczepionek i dzieki temu mogty zrezygnowaé z obostrzen epidemiologicznych przezywajg mocne
odbicie gospodarcze. Nie wszystkie sektory gospodarki juz sie odrodzity, ale wiekszos¢ w krajach
rozwinietych przezywa silng poprawe koniunktury. Polityka niskich stép procentowych wprowadzona
przez banki centralne i programy pomocowe (tarcze antykryzysowe) finansowane przez rzady w
znaczgcym stopniu zmniejszyty skutki recesji. Perspektywy wzrostu gospodarczego szacowane przez



ekonomistéw wyglgdajg dobrze. Prognozujg oni nie tylko mocne odbicie w 2021 roku, ale takze
kontynuacje (w bardziej umiarkowanym stopniu) wzrostu gospodarczego w 2022 roku. W dalszym
ciggu gospodarce sprzyja¢ bedzie polityka niskich stdp procentowych i programy wspierajgce
gospodarke. Istotnym wsparciem bedzie zorganizowany przez Unie Europejska program odbudowy po
COVID-19 (New Generation EU) o wartosci 750 mld Euro, z ktérego czes¢ przypadnie Polsce. W tych
warunkach gospodarczych istnieje duza szansa na utrzymanie sie dobrej koniunktury na rynkach akgji.
Obligacje skarbowe, czyli lokaty o najnizszym ryzyku, ze wzgledu na polityke niskich stép
procentowych, jeszcze przez pewien czas niestety bedg przynosic¢ stopy zwrotu nizsze od wskaznika
inflacji. Prezesi bankdéw centralnych sg przekonani, ze obecny wysoki poziom inflacji jest przejsciowy.
Jednak przedtuzajacy sie okres wysokiej inflacji i ewentualne nowe, warianty wirusa stanowityby
najwieksze zagrozenie dla gospodarki i rynkédw kapitatowych.

Ktory fundusz wybrac ?

Mogtoby sie wydawad, ze najlepiej wybrac fundusz, ktdry ostatnio osiggnat najwyzsze zyski. Nie jest to
jednak dobra strategia, bo wyniki funduszy, zwtaszcza tych ryzykownych, w kolejnych okresach moga
sie pogorszy¢ lub przyniesé straty. Dobra strategia lokowania polega na rozsadnej dywersyfikacji, czyli
podzieleniu lokat w odpowiednich proporcjach na kilka funduszy o réznej strategii inwestycyjnej. Taka
strategie realizuje rekomendowany model alokacji, ktory jest domysinym rozwigzaniem w naszym
programie. Realizuje on tzw. strategie ,cyklu zycia”. Udziat poszczegdlnych funduszy w portfelu
kazdego pracownika jest co roku automatycznie dostosowywany do wieku pracownika tak, aby
odpowiadat modelowej alokacji dla jego wieku. W portfelu mtodych pracownikéw, ponizej 40 roku
zycia najwiekszy udziat ma Fundusz Akcji. Osoby ktérym pozostato mniej lat do emerytury powinni
inwestowacé ostrozniej, dlatego udziat lokat w akcje po 40 roku zycia stopniowo maleje. Osoby, ktére
maja kilka lat do emerytury nie powinny lokowa¢ w akcje, bo w przypadku niekorzystnej koniunktury
musiataby wyptaci¢ pienigdze przy niskiej wycenie funduszu. Rekomendowany model alokacji jest
bardzo popularny i stosowany jest przez ponad 99% pracownikow.

Roczne stopy zwrotu UFK Polski Gaz TUW na Zycie w poréwnaniu do $rednich
stop zwotu poréwnywalnych funduszy.
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Roczna stopa zwrotu Funduszu Akcji Polski Gaz TUW na Zycie

21,30%

® Fundusz Akcji inwestuje okoto 60% aktywow w hkcje na rynku polskim i 30% na rynkach zagranicznych, z
tego wzgledu nie posiada odpowiedniej grupy poréwnywalnych funduszy.



