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Wyniki ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
w 2021 roku

Rok 2021 to okres bardzo dobrej koniunktury na rynkach akcji. Rzady wigkszosci
krajébw kontynuowaty polityke wspierajgcg gospodarke i jednoczesnie chronigcg
osoby, ktore z powodu szalejgcej pandemii utracity miejsca pracy i dochody. Polityka
ta przyniosta dobre rezultaty. Z wyjatkiem kilku sektoréw najmocniej dotknietych
lockdownami (hotele, restauracje) reszta gospodarki rozwijata sie bardzo dynamicznie.
Sprzedaz mebli, wyposazenia mieszkan, sprzetu RTV i elektroniki intensywnie rosta,
a przemyst jako catos¢ osiggnat najwyzsze marze od 20 lat.

Wzrost gospodarczy w ubiegtym roku wyniést w Polsce 5,7%, bezrobocie niewiele
wzrosto a od potowy 2021 roku jest w trendzie spadkowym. Nic dziwnego, ze w takich
warunkach rowniez rynki akcji mocno zwyzkowaty. Do inwestowania w akcje
zachecata nie tylko korzystna koniunktura gospodarcza, ale rowniez rekordowo niskie
stopy procentowe. Ze wzgledu na praktycznie zerowe stawki oprocentowania lokat
bankowych wiele o0s6b decydowalo sie na podjecie zwiekszonego ryzyka
i inwestowato na gietdzie. Wysoki popyt na akcje sprawit, Zze indeksy gietdowe akcji
zanotowaty imponujgce wzrosty. Fundusz Akcji Polski Gaz TUW na Zycie w 2021
roku osiggnat stope zwrotu wynoszaca 23,87%.

od startu funduszu

Wyniki na dzieni 30 gru 2021 roku:

20-07-2020 r
Fundusz Akgji - Polski Gaz TUWnZ 23,87% 31,30%
Benchmark 23,50% 33,30%

Na rynkach obligacji niestety zrealizowat sie najgorszy scenariusz. Zaréwno w Polsce
jak i wielu innych wysoko rozwinietych krajach (w tym w USA) inflacja wzrosta do
poziomdéw nienotowanych od kilkudziesieciu lat. Jeszcze na poczatku 2021 roku
ekonomisci nie przewidywali dla Polski inflacji wyzszej niz 3,7%. Jednak olbrzymie
rzgdowe programy pomocowe, zaktocenia w ftancuchach dostaw, a takze
kilkusetprocentowy wzrost cen gazu spowodowaty wzrost inflacji w Polsce do
poziomu 8,6% w 2021 roku (w USA do 7,0%). Prezesi bankow centralnych poczgtkowo
byli przekonani, ze inflacja ma charakter przejsciowy, jednak pod koniec ubiegtego
roku uznali, ze ma ona charakter ucigzliwy i musieli zaczg¢ przeciwdziata¢ temu
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niekorzystnemu zjawisku. NBP w pazdzierniku rozpoczat cykl podwyzek stop
procentowych. Stopa banku centralnego juz zostata podniesiona z poziomu 0,1% do
2,75%, a ekonomisci spodziewajg sie, ze wzro$nie ona do poziomu okoto 3,5% - 4%.
Po podwyzkach stdép procentowych, obligacje o statym oprocentowaniu staty sie mniej
atrakcyjne i ich notowania na gietdzie spadty. W przypadku obligacji dtugoterminowych
spadki notowan byty bardzo duze i wyniosty nawet kilkanascie procent. Z tego powodu
fundusze obligacji w 2021 roku zanotowaty straty niekiedy dochodzgce nawet do 10%.
Widzac przyspieszajgca inflacje, dokonalismy redukcji zaangazowania w obligacje
dtugoterminowe, dzigki temu wycena Funduszu Obligacji Polski Gaz TUW na Zycie
znizkowata w znacznie mniejszym stopniu niz sSrednio wycena konkurentow.

od startu funduszu

Wyniki na dzieni 30 gru 2021 roku:

20-07-2020 r
FUNDUSZ OBLIGACJI Polski Gaz TUWnZ -6,30% -4,22%
Benchmark -TBSP Index -9,74% -8,70%

Fundusze inwestycyjne diugoterminowych

. . -9,92% -8,30%
papierow skarbowych wg Analizy.pl

Wycena Funduszu Ostroznego Lokowania, ktérego polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie gtéwnie w obligacje krotkoterminowe, réwniez ulegta obnizeniu jednak
W znacznie mniejszym stopniu niz Funduszu Obligacji.

od startu fundus
Wyniki na dzieri 30 gru 2021 roku: u funduszu

20-07-2020 r

FUNDUSZ OSTROZNEGO LOKOWANIA

. . -1,88% 0,10%
Polski Gaz TUWnZ
Benchmark - BB Poland Gov 1-3 Yr Index -5,01% -4,94%
Fundusze inwestycyjne papierow skarbowych
dalins el E -3,14% 2,47%

wg Analizy.pl
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Perspektywa na 2022 rok

W 2022 roku otoczenie gospodarcze bedzie mniej sprzyjajgce Swiatowej i polskiej
koniunkturze gospodarczej. Zaktadamy, ze pandemia bedzie coraz mniejszym
problemem i wiekszo$¢ rzgdow ograniczy lub zlikwiduje programy pomocowe
uruchomione wraz z pojawieniem sie COVID-19. Banki centralne bedg walczy¢
z inflacjg podnoszgc stopy procentowe, co zwiekszy koszty oséb sptacajgcych kredyty
hipoteczne i gotéwkowe. Wysoka inflacja dodatkowo uszczupli realne dochody
ludnosci ograniczajgc wzrost gospodarczy. Wysokie ceny surowcOw mogg sie
utrzymac przez dtuzszy czas, a sytuacja geopolityczna moze jeszcze ulec pogorszeniu
(ryzyko konfliktu zbrojnego miedzy Rosjg i Ukraing rosnie). W tych warunkach nalezy
spodziewac sie spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego i stabszej koniunktury na
gietdach niz w ubiegtym roku.

JesteSmy jednak przekonani, ze zaproponowana przez nas strategia lokowania
w ramach modelu rekomendowanego sprawdzi sie w dlugim terminie nawet
w przypadku spadku cen akcji na gietdach. Nie tylko chroni ona przed duzymi stratami
osoby bedgce na kilka lat przed przejsciem na emeryture, ale takze konsekwentnie
stosowana pozwala wykorzysta¢ potencjat osiggniecia wysokich zyskéw wynikajgcy
z inwestowania w akcje pracownikom majgcym przed sobg jeszcze kilkanascie lat
aktywnosci zawodowe;.

Optymistycznie patrzymy na perspektywy funduszy lokujgcych w papiery dtuzne.
Obligacje, ktére obecnie kupujemy do portfeli funduszy, w okresie do wykupu
przyniosg srednio ponad 3,5% zysku rocznie. Notowania gietdowe tych obligaciji
oczywiscie mogg podlega¢ wahaniom, jednak wiekszos¢ ekonomistow uwaza, ze
szczyt inflacji mamy juz za sobg i bedzie ona spadac. W takich warunkach fundusze
obligacji powinny przynies¢ zyski w 2022 roku.

Pawet Wilkowiecki
Dyrektor Biura Zarzgdzania Aktywami
Warszawa, 15 luty 2022 rok

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie informacyjny. Ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe nie gwarantujg
osiggniecia zalozonego celu inwestycyjnego ani okreslonego wyniku inwestycyjnego. Szczegdétowe informacje
dotyczgce ryzyka inwestycyjnego znajdujg sie w Ogodlnych Warunkach Grupowego Ubezpieczenia na Zycie
z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitalowym. Przedstawione w niniejszym materiale informacje dotyczg
historycznych wynikéw funduszy i nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
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