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Wyniki ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
w 2022 roku i | kwartale 2023 roku

Ponizej prezentujemy wykresy obrazujgce zmiany wyceny naszych funduszy w
porownaniu do benchmarkéw w okresie od konca 2020 roku do 31 marca 2023
roku.

W tym okresie stopy zwrotu naszych funduszy wyniosty:

Fundusz Akcji +10,08% benchmark FA +8,45%
Fundusz Obligacji - 4,59% benchmark FO -10,35%
Fundusz Ostrozn. Lokowania +3,60% benchmark FOL -1,98%

Stopa zwrotu Funduszu Obligacji i benchmarku od 30 grud 2020 roku
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Stopa zwrotu Funduszu Ostroznego Lokowania i benchmarku od 30 grud 2020 roku
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Stopa zwrotu Funduszu Akcji i benchmarku od 30 grud 2020 roku
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W 2022 roku zrealizowaty sie najwieksze ryzyka, o ktérych pisatem 15 lutego
ubiegtego roku w komentarzu do wynikéw za 2021 rok. Koniunkturze na rynkach
kapitatowych w 2022 roku nie sprzyjata nie tylko walka bankéw centralnych z
inflacjg, ale przede wszystkim wybuch wojny na Ukrainie i kryzys energetyczny.

W takim otoczeniu geopolitycznym i gospodarczym wyceny wiekszosci
instrumentéw finansowych mocno spadty. Widzgc wiele zagrozen prowadziliSmy
ostrozng polityke inwestycyjng. UznaliSmy, ze walka z inflacjg bedzie dtuzsza niz



spodziewa sie tego wiekszos¢ inwestorow i ograniczyliSmy udziat obligacji
dtugoterminowych w portfelach funduszy dtuznych. Przyniosto to dobre rezultaty
i dzieki temu nasz Fundusz Obligacji zanotowat znacznie mniejsze straty niz
benchmark i wiekszo$¢ konkurentow.

Wyniki na dzien 30 gru 2022 roku 2021 - 2022

FUNDUSZ OBLIGACII (FO)

Polski Gaz TUWnZ -2,86% -8,98%
Benchmark FO -5,03% -14,28%
Grupa funduszy papieréw dtuznych polskich 6,11% 15,42%

skarbowych dtugoterminowych wg Analizy.pl

Fundusz Ostroznego Lokowania, jak sama nazwa wskazuje, prowadzi
najbardziej ostrozng polityke inwestycyjng i nawet w tak trudnych warunkach
przyniést dodatnig i wyzszg od benchmarku stope zwrotu.

Wyniki na dzien 30 gru 2022 roku

FUNDUSZ OSTROZNEGO LOKOWANIA (FOL)

[ o [
Polski Gaz TUWnZ 1,66% 0,25%
Benchmark FOL 0,46% -4,57%
Grupa poréwnawcza funduszy papieréw dtuznych
pap v pap y 1,39% -1,79%

polskich skarbowych wg Analizy.pl

Na rynkach akcji spadki byty najwieksze. Jednak na rynkach akcji wystepuje duza
zmiennosC¢ co oznacza, ze w okresach dobrej koniunktury ceny akcji rowniez
mocno rosng. W rezultacie pomimo duzych spadkéw w ubiegtym roku, dwuletnia
stopa zwrotu Funduszu Akcji jest dodatnia.

Fundusz Akcji (FA)

Polski Gaz TUWnZ -15,01% 5,28%

Benchmark FA -15,49% 4,37%



W perspektywie najblizszych dwoch kwartatow prognozy dla Swiatowej
gospodarki nie sg optymistyczne. Rowniez w Polsce nalezy spodziewac sie w
najblizszym czasie spowolnienia. Sytuacja na rynkach akcji nie jest spokojna.
Mozliwe sg mocne wahania cen. Trudno jest je przewidzie¢ i odpowiednio szybko
zareagowac. Jednak w dtugim terminie (10 lat), mimo mocnych wahan cen akcji
w krotkim terminie, stopy zwrotu indeksow akcji z reguly sg wyzsze od zyskow z
lokat bankowych i obligacji. Osobom majgcym jeszcze przed sobg okres
kilkkunastu lat inwestowania, strategia lokowania w ramach modelu
rekomendowanego pozwala wykorzysta¢ wysoki potencjat wynikajgcy z
lokowania w akcje.

Duzo bardziej optymistyczne sg prognozy dotyczace inflacji. Wg sondazu
przeprowadzonego przez PAP w dniu 14 marca 2023 roku wsréd ekonomistéw
czotowych polskich bankéw inflacja na koniec 2023 roku wyniesie 8,4%. Chociaz
nie jesteSmy az takimi optymistami to jednak spodziewamy sie spadku inflacji i
stép zwrotu z lokowania w obligacje Srednio na poziomie okoto 7%.

Pawet Wilkowiecki
Dyrektor Biura Zarzgdzania Aktywami

Warszawa, 5 kwietnia 2023 roku



